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Editorial

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Mittelstindische Unternehmen tragen das Wachstum und
legen die Grundlage fiir den Wohlstand in unserem Land:
Als Innovationsmotor pragen sie die Wettbewerbsféihig-
keit der deutschen Wirtschaft und bilden das Riickgrat

der guten Arbeitsmarktentwicklung in der letzten Dekade.
Deutschland ist wie kaum eine andere Volkswirtschaft von
einem starken und wertorientierten Mittelstand gepragt.

Auf meiner Mittelstandsreise Ende August habe ich zahl-
reiche Gespriche mit Unternehmerinnen und Unter-
nehmern gefiihrt. Ich konnte mich dabei vor Ort von der
Innovationskraft und dem Ideenreichtum gerade in klei-
nen und mittleren Unternehmen tiberzeugen. Doch wir
haben zugleich tiber Herausforderungen fiir den deutschen
Mittelstand gesprochen - Digitalisierung und Fachkréfte-
mangel ebenso wie die Lasten aus Biirokratie, Steuern und
Abgaben. Wenn unser Mittelstand auch in Zukunft vital
und stark sein soll, missen wir hier etwas tun.

Ich habe daher Eckpunkte fiir eine umfassende Mittel-
standsstrategie vorgelegt, die Sie in dieser Ausgabe der
Schlaglichter finden. Ziel dieser Mittelstandsstrategie, die
ich in den nichsten Wochen mit den Stakeholdern aus den
Eckpunkten entwickeln werde, wird es sein, die starke Stel-
lung des Mittelstands im nationalen und internationalen
Wettbewerb auch in Zukunft sicherzustellen. Dabei geht es
um Wertschitzung, Stirkung und Entlastung. Kernstiick
ist eine Verbesserung der wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen. Wir miissen die Unternehmen von Steuern und
Abgaben entlasten, den Biirokratieabbau entschieden ange-
hen sowie fiir mittelstandsfreundliche Energiepreise und
gute Finanzierungsmoglichkeiten sorgen. Dariiber hinaus
enthalten die Eckpunkte zahlreiche Mafnahmen, um den
Fachkraftemangel zu bekdmpfen, den Mittelstand bei Digi-
talisierung und Innovationen zu unterstiitzen und arbeits-
rechtliche Regelungen flexibler zu gestalten.

Um dem Querschnittscharakter der Mittelstandspolitik
gerecht zu werden, soll ein ,Staatssekretdrsausschuss
Mittelstand“ eingerichtet werden, der Vorhaben aller
Ressorts auf ihre Mittelstandsvertraglichkeit Uberpriift.



Um auch auf europdischer Ebene starke Akzente in der
Mittelstandspolitik zu setzen, hat das Netzwerk der euro-
paischen KMU-Botschafter auf deutsche Initiative einen
Aufruf fir eine vitale und zukunftsorientierte EU KMU-
Politik erarbeitet. Dieser sendet ein deutliches Signal fiir
die gerade begonnene Legislatur an die sich neu konstitu-
ierenden Institutionen - das Europédische Parlament und
die Europdische Kommission. Hintergriinde und Details
zur hochrangigen Expertengruppe der Européischen Kom-
mission und ihrer Arbeit finden Sie in dieser Ausgabe der
Schlaglichter.

In dieser Ausgabe berichten wir dariiber hinaus iber das
Thema Mitarbeiterkapitalbeteiligung, die einen wichti-
gen Beitrag zur Teilhabe von Arbeitnehmerinnen und
Arbeitnehmern am wirtschaftlichen Erfolg ihres Unter-
nehmens leistet. Ein weiterer Artikel befasst sich mit den
Finanztransfers des Bundes und deren Bedeutung fiir
gesamtstaatliche Investitionen. Zudem werfen wir einen

Blick auf die neuen Regeln fiir Okodesign und Energielabel.

Schlieflich informieren wir — wie immer — ausfiihrlich
uber die wirtschaftliche Lage in Deutschland.

Liebe Leserinnen und Leser, ich wiinsche IThnen eine
aufschlussreiche und interessante Lektiire!

Peter Altmaier

Bundesminister fir Wirtschaft und Energie

MONATSBERICHT 09-2019
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Aufruf fiir eine zukunftsorientierte EU-Mittelstandspolitik

Das Netzwerk der europdischen Botschafter fiir Kleine und Mittlere Unternehmen (KMU) hat einen Aufruf fiir eine
zukunftsorientierte EU-Mittelstandspolitik erarbeitet. In diesem fordert es die EU-Institutionen dazu auf, einen neuen
politischen Rahmen fiir mittelstandische Unternehmen in der EU zu schaffen.

Das Netzwerk der KMU-Botschafter (das sogenannte SME
Envoys Network) hat auf deutsche Initiative einen Aufruf fiir
eine zukunftsorientierte EU-Mittelstandspolitik erarbeitet.

Das Netzwerk der KMU-Botschafter ist eine seit 2011
bestehende hochrangige Expertengruppe der Europi-
ischen Kommission, die sich aus den KMU-Botschaf-
tern der Mitgliedstaaten und Vertretern der wichtigs-
ten europiischen Dachverbinde der Wirtschaft zusam-
mensetzt. Den Vorsitz fiihrt die derzeitige EU-Kom-
missarin fiir Binnenmarkt, Industrie, Unternehmer-
tum und KMU, Elzbieta Bienkowska. Deutschland
wird vertreten durch die Abteilungsleiterin Mittel-
standpolitik im Bundesministerium fiir Wirtschaft und
Energie, Dr. Sabine Hepperle.

Mit seinem ,,Call of the SME Envoys Network for a vigorous
and forward-looking EU policy for small businesses“ vom
Juli 2019 mochte das Netzwerk der KMU-Botschafter frith-
zeitig Akzente fir eine vitale und zukunftsorientierte
EU-Mittelstandspolitik setzen. Hiermit soll den sich neu
bildenden Institutionen — Européisches Parlament und
Europiische Kommission - auch ein deutliches Signal fiir
die gerade begonnene Legislatur gesendet werden.

Die wesentliche Forderung des Netzwerks ist die Schaffung
eines modernen politischen Rahmens fiir mittelstindische
Unternehmen in der EU - aufbauend auf dem ,,Small Busi-
ness Act” aus dem Jahr 2008 und seither gemachten Erfah-
rungen. Die Empfehlungen fiir diesen neuen politischen
Rahmen konzentrieren sich auf folgende Bereiche:

1. ,Think small first“-Prinzip und bessere Rechtsetzung,
2. Unternehmertum und Innovation,

3. Fachkriftesicherung und Digitalisierung,

4. Zugang zu Finanzierung,

5. Marktzugang (Binnenmarkt, internationale Méirkte).

Die rund 23 Millionen kleinen und mittleren Unternehmen
in Europa spielen eine Schltsselrolle fiir Innovationen,
Beschiftigung und inklusives Wachstum. Deshalb gilt es,
KMU und ihre Bediirfnisse in allen Politikbereichen mitzu-
denken - dies ist mit dem Leitgedanken ,Think small first”
oder ,Vorfahrt fiir KMU*“ gemeint. Konkrete Biirokratieab-
bauziele auch auf Ebene der EU-Kommission, Regulierung
mit Augenmaf - beispielsweise im Beihilfe- oder im Banken-
bereich - sowie die Forderung von Unternehmertum und
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grenziiberschreitenden Griindungsdkosystemen sind nur
einige der Vorschlige des Netzwerks, um die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen fiir mittelstindische Unternehmen
in Europa zu verbessern. Bei der Digitalisierung kann eine
europaweite Dateninfrastruktur den Mittelstand dabei unter-
stiitzen, neue digitale Plattformen erfolgreich zu etablieren.

Auflerdem fordert das Netzwerk der KMU-Botschafter die
Europiische Kommission dazu auf, die EU-Mittelstands-
politik in ihrer kiinftigen Organisation angemessen zu
berticksichtigen. Zudem wirbt es fiir eine verbesserte
offentliche Kommunikation mittelstandsspezifischer
Angebote, Mafnahmen und Informationen.

Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie wird
sich auf europiischer und internationaler Ebene auch wei-
terhin fir zukunftsorientierte, mittelstandsfreundliche
Rahmenbedingungen einsetzen. Dazu sprechen wir aktiv
die neue EU-Kommission und die Abgeordneten des Euro-
péischen Parlaments an.

Wie es mittelstandsfreundliche Rahmenbedingungen auf
nationaler Ebene gestaltet, lesen Sie ab Seite 12 in den
~Eckpunkten der Mittelstandsstrategie®.

Sie kénnen den Aufruf des Netzwerks der europiischen
KMU-Botschafter unter folgendem Link abrufen:
https://bit.ly/2LWel0O.

Nihere Informationen zum Netzwerk der europdischen
KMU-Botschafter finden Sie unter:
https://bit.ly/2GS5PxM.

Kontakt: Marion Lemgau
Referat: Grundsatzfragen der nationalen
und europaischen Mittelstandspolitik

Neue Regeln fiir Okodesign und Energielabel

Energieverbrauchskennzeichnungen und 6kologisches Pro-
duktdesign sind wichtige Instrumente der Energie- und
Klimapolitik. Im Winterhalbjahr 2018/2019 wurde auf
europaischer Ebene das bisher grofite Mafinahmenpaket zu
Okodesign und zum Energielabel verhandelt. Es soll noch
in diesem Herbst in Kraft treten.

Die neuen Anforderungen fiir die verhandelten Produkt-
gruppen (siehe Kasten) gelten tiberwiegend ab dem 1. Mérz
2021. Zu diesem Zeitpunkt wird auch das neue Energielabel
fiir Verbraucherinnen und Verbraucher erstmalig im Han-
del sichtbar sein. Die Europidische Kommission schitzt, dass
mit den Neuregelungen ab dem Jahr 2030 europaweit jahr-
lich Energie im Umfang von knapp 260 Terawattstunden
eingespart werden kann. Damit leistet das Okodesign einen
wichtigen Beitrag, um die europdischen Klimaziele zu errei-
chen. Gleichzeitig konnen die deutschen Hersteller die neuen
Standards mit vertretbarem Aufwand umsetzen.

Impulse fiir Energieeinsparungen,
Reparierbarkeit und Ressourceneffizienz

In den Verhandlungen spielten auch die Einfiihrung von
Anforderungen an die Reparierbarkeit von Elektrogeriten,

insbesondere bei weifder und brauner Ware, sowie die Res-
sourceneffizienz eine herausgehobene Rolle. Neben zum
Teil verscharften Vorgaben fiir Energieeffizienz miissen
Hersteller demnach zukiinftig wesentliche Ersatzteile vor-
halten. Diese miissen mit gewohnlich verfiigbaren Werk-
zeugen ausgetauscht werden kénnen. Dartiber hinaus
sollen Hersteller die zur Reparatur notwendigen Informati-
onen zur Verfligung stellen.

Deutschland konnte in den Verhandlungen mit seinem
Konzept iiberzeugen, das bei den vorzuhaltenden Ersatz-
teilen zwischen der Verfligbarkeit fiir Verbraucherinnen
und Verbraucher einerseits und fiir Fachleute anderer-
seits unterscheidet. Dies soll Verbraucherinnen und Ver-
brauchern verstéarkt die Moglichkeit geben, bei ihren elek-
trischen Produkten einfach auszutauschende Teile selbst
zu ersetzen, sie zugleich aber auch vor mit schwierigeren
Reparaturen verbundenen Gefahren schiitzen.

Die Anforderungen bei der Ressourceneffizienz wurden
angemessen weiterentwickelt. Von Vorgaben, die die
Marktiiberwachungsbehorden nicht mehr oder nur mit
unverhiltnismafigem Aufwand tiberpriifen konnten (etwa
grammgenaue Angaben enthaltener kritischer Rohstoffe),
wurde dabei abgesehen.


https://bit.ly/2LWel0O
https://bit.ly/2GS5PxM

Neu geregelte Produktgruppen

Haushaltsgerite (,WeiRe Ware®):
Kuhl- und Gefriergerate
Geschirrspiiler

Waschmaschinen

Waschtrockner

&

Weitere Produkte:
Beleuchtungsmittel

@

Transformatoren

888

Motoren

e=H

Eine weitere wichtige Neuerung ist der Austausch von Halo-
genlampen durch wesentlich effizientere LED-Lampen.
Nach Berechnungen der Europiischen Kommission kénnten
allein dadurch ab 2030 europaweit jahrlich bis zu 42 Tera-
wattstunden Energie eingespart werden. Dabei wurde fiir die
am weitesten verbreiteten Lampentypen eine Ubergangs-
frist bis September 2023 festgeschrieben, um eine 6kono-
misch und 6kologisch vertretbare Umstellung zu gewahr-
leisten.

Neues Energielabel: mehr Klarheit fiir
Verbraucherinnen und Verbraucher

In den Beratungen zum zukiinftigen Energielabel hat sich
Deutschland erfolgreich dafiir eingesetzt, dass Verbrauche-
rinnen und Verbraucher moglichst aussagekriftige Angaben
erhalten. Damit soll ihnen die Entscheidung fiir energieef-
fiziente Produkte erleichtert werden. In den Produktgrup-
pen der weiflen und braunen Ware sowie bei den Beleuch-
tungsmitteln beginnt mit dem neuen Energielabel auch der
Umstieg von den bisherigen A+++-Klassen zuriick zu einer

externe Netzteile

5]

MONATSBERICHT 09-2019 7

Information- und Kommunikationselektronik
(,,Graue Ware*): Server

Unterhaltungselektronik (,Braune Ware®): 7
elektronische Displays (einschl. TV-Gerite)

Kihlgerate mit Direktverkaufsfunktion
(z.B. Supermarkt-Kuhlregale)

v

Schweillgerate

mit A bis G abgestuften Kennzeichnung. Durch ein neues
Design soll es dabei dem Handel und den Verbraucherinnen
und Verbrauchern erleichtert werden, das neue vom alten
Label zu unterscheiden. Das neue Design geht dabei im
Wesentlichen auf deutsche Vorschlige zurtick. Die Angabe
der Effizienzklasse wird zukiinftig in der Werbung, sowohl
in Printmedien wie auch im Internet, deutlicher und gro-
Rer gezeigt. Ebenso ist das Energielabel auf Messen fiir alle
verkaufsbereiten Produkte zu prasentieren.

Insgesamt konnte Deutschland in den Verhandlungen rund
um Okodesign und Energielabel zukunftsweisende Impulse
setzen: Sie leisten absehbar einen Beitrag, den Energie- und
Ressourcenverbrauch zu senken, und auch die Interessen
von Verbraucherinnen und Verbrauchern sowie Unterneh-
men wurden berticksichtigt.

Kontakt: Sascha Neuendorf, Agnetha Mey
Referat: Industriepolitische Aspekte der Energie-
versorgung, Energiebesteuerung, Okodesign
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

September 2019

05.09. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Juli)

06.09. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Juli)

13.09. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
13.09. Eurogruppe (Helsinki, Finnland)

13./14.09. Informeller ECOFIN (Helsinki, Finnland)

24.09. Energieministerrat

26./27.09. WBF-Rat

Ende September 2019 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
Oktober 2019

07.10. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (August)
08.10. Produktion im Produzierenden Gewerbe (August)
09./10.10. Eurogruppe/ECOFIN

14.10. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage

Ende Oktober 2019 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
November 2019

01.11. Amtsantritt neue EU-Kommission

06.11. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (September)
07.11. Produktion im Produzierenden Gewerbe (September)
07./08.11. Eurogruppe/ECOFIN

14.11. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
21.11. Handelsministerrat

28./29.11. WBF-Rat

Ende November 2019

Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

In eigener Sache: Die ,,Schlaglichter” als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums fiir
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck-
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro-
nischer Newsletter verfligbar. Sie konnen ihn
unter der nachstehenden Internet-

Adresse bestellen:

www.bmwi.de/abo-service

Dartiber hinaus kénnen auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
Beitrige aus alteren Ausgaben online gelesen
werden:

www.bmwi.de/schlaglichter



https://www.bmwi.de/Navigation/DE/Service/Abo-Service/abo-service_anmelden.html
http://www.bmwi.de/schlaglichter
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Grafik des Monats

Unbekannte Weltmarktfiihrer - ein deutsches Phinomen

»,Hidden Champions“ im internationalen Vergleich und in Deutschland
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Quellen: Grafik iibersetzt aus Graffenberger, Martin/Vonnahme, Lukas/Brachert, Matthias/Lang, Thilo (2019): Broadening perspectives: innovations outside of agglomerations.
In: Innovation-based regional change in Europe: chances, risks and policy implications. Stuttgart: Fraunhofer Verlag, Seite 47-68. Hermann Simon.

© Leibniz-Institut fir Landerkunde 2019
Autoren: T.Lang, L. Vonnahme
Kartographie: S. Dutzmann

Hidden Champions sind hochspezialisierte, meist inhabergefiihrte Weltmarktfiihrer in Nischenmarkten. In der Offentlichkeit
sind sie dennoch oft kaum bekannt. Verglichen mit anderen Industrielindern gibt es in Deutschland deutlich mehr solcher
Firmen. Auffallig bei der Verteilung der Weltmarktfiihrer innerhalb Deutschlands ist zudem ihre Konzentration auf den ldnd-

lichen Raum Baden-Wiirttembergs, Stidhessens sowie Teile Bayerns und Nordrhein-Westfalens sowie auBerdem die Ballung
in Grof3stadten.
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Uberblick tiber die wirtschaftliche Lage

P Die gesamtwirtschaftliche Wirtschaftsleistung hat
sich im zweiten Quartal geringfiigig abgeschwacht.
Das globale wirtschaftliche Umfeld mit Handels-
konflikten, Brexit und geopolitischen Krisen
ddmpft den Welthandel und die Weltkonjunktur.
Dies trifft die deutsche Industrie. Die Binnenkon-
junktur zeigt sich aber robust.

P Die Produktion im Produzierenden Gewerbe ist im
Juni zurtickgegangen. Im Quartalsvergleich ergeben
sich fir alle Bereiche Verluste. Die Auftragseinginge
im Verarbeitenden Gewerbe sind trotz des Zuwach-
ses im Juni im Quartalsvergleich nochmals leicht
gesunken.

P Stiitzend wirken weiterhin die steigenden Einkom-
men der privaten Haushalte und die fiskalpoliti-
schen Impulse.

P Am Arbeitsmarkt wird die schwichere Konjunktur
sichtbarer. Der Beschiftigungsaufbau erfolgt in
kleineren Schritten, die Arbeitslosigkeit stagniert
auf niedrigem Niveau.

Die exportorientierte deutsche Wirtschaft agiert weiterhin
in einem schwierigen auflenwirtschaftlichen Umfeld. Thr
Bruttoinlandsprodukt (BIP) schwichte sich im zweiten
Quartal preisbereinigt leicht um 0,1% ab.:? Nach dem soli-
den Wachstum im ersten Quartal erbrachte sie dennoch die
zweithdchste Wirtschaftsleistung in der Historie der Bun-
desrepublik. Einem bei riickldufigen Exporten negativen
Wachstumsbeitrag des Aufienhandels stand eine weiterhin
robuste binnenwirtschaftliche Nachfrage gegeniiber. Unter
der stotternden globalen Wirtschaft leidet weiterhin vor
allem das Verarbeitende Gewerbe. Wahrend die mehr bin-
nenwirtschaftlich ausgerichteten Dienstleistungsbereiche
ihre Wertschopfung weiter ausweiteten, zeigten sich bei
industrienahen Dienstleistungen erste Bremsspuren. Hinzu
kam nach dem milden Winterquartal eine schwache Friih-
jahrsbelebung beim Bau. Die heimische Energieerzeugung
wurde angesichts giinstigerer Energieimporte zuriickge-
fahren.

Der Ausblick bleibt vorerst gedampft. Die Handelskonflikte
haben sich zuletzt weiter verschirft und die Aussichten auf
einen geordneten Brexit nicht verbessert. Vor diesem Hinter-
grund haben sich die Konjunkturindikatoren abgeschwicht.
Der Absatz und die Auftragseinginge in der Industrie sind
merklich niedriger als vor einem Jahr und das Geschifts-
klima hat sich deutlich eingetriibt. Auf der anderen Seite ist
die Binnenkonjunktur, wenn auch nicht ginzlich unbeein-
druckt, durchaus weiterhin intakt. Beschaftigung und Lohne
steigen und die Geld- und Fiskalpolitik liefert positive Im-
pulse. Ein starker Abschwung ist daher wenig wahrschein-
lich, solange nicht weitere massive Storungen von der Welt-
wirtschaft ausgehen.

Die Weltkonjunktur bleibt angespannt und verhalten. Zwar
nahmen im Mai sowohl die globale Industrieproduktion als
auch der Welthandel leicht zu, gegeniiber dem Vorjahr blie-
ben die Wachstumsraten jedoch niedrig. Das Geschéftsklima
der globalen Industrie folgte auch im Juli seinem seit An-
fang 2018 abwirts gerichteten Trend. Dabei sank der [HS
Markit PMI noch tiefer unter seine Wachstumsschwelle. Das
unterkiihlte ifo Weltwirtschaftsklima hat sich im dritten
Quartal 2019 angesichts der Ballung globaler Risiken weiter
eingetriibt. Vor diesem Hintergrund gehen die internationa-
len Organisationen von einer wenig dynamischen, aber
gleichwohl aufwirtsgerichteten weltwirtschaftlichen Ent-
wicklung aus.

Die Flaute des Welthandels schlégt sich auch in den deut-
schen Ausfuhren nieder: Die Exporte von Waren und Dienst-
leistungen gingen im Juni saisonbereinigt und in jeweiligen
Preisen um 1,5% zurick. Fir das zweite Quartal 2019 ergab
sich ein deutliches Minus von 1,8 %. Die Unternehmen gehen
laut den ifo Exporterwartungen, die im Juli auf den nied-
rigsten Stand seit der Finanzkrise gefallen sind, auch fiir die
kommenden Monate von keinem Exportzuwachs mehr aus.
Die Importe von Waren und Dienstleistungen sanken im
Juni saisonbereinigt und in jeweiligen Preisen um 0,1 %. Im
gesamten zweiten Quartal nahmen sie gegeniiber dem Vor-
quartal um 0,9 % ab. Auch preisbereinigt sind die Exporte im
dritten Quartal starker als die Importe zuriickgegangen und
haben so fiir einen negativen Wachstumsbeitrag des Aufien-
handels gesorgt.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe wurde im Juni
nach einer Verschnaufpause im Mai weiter zuriickgenom-

1  Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes zum Bruttoinlandsprodukt im zweiten Quartal 2019.

2 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 16. August 2019 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um
Veranderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie kalender- und saisonbereinigter Daten.



men (-1,5%). Gegeniiber dem Vorquartal ergab sich im
zweiten Quartal damit ein Riickgang um insgesamt 1,8 %.
Sowohl das Baugewerbe (-1,1%) als auch die Industrie
(-1,7 %) verzeichneten hierbei EinbufRen. Innerhalb der
Industrie waren es der Maschinenbau, die Metallerzeugung
und die Kfz-Produktion, die im zweiten Quartal die gewich-
tigsten Riickgdnge verbuchten. Die schwache Frithjahrsbe-
lebung beim Bau war wohl mehr dem hohen Produktions-
niveau im Winterquartal und weniger der Konjunktur
geschuldet. Zum Riickgang der Energieerzeugung trugen
verstirkte Nettoimporte bei. Die Entwicklung von Auf-
tragseingangs- und Stimmungsindikatoren spricht gegen-
wirtig nicht fur positive Impulse seitens der Industrie in
den kommenden Monaten. Auch wenn die Auftragsein-
ginge bei umfangreichen GrofRauftragen im Juni um 2,5%
gestiegen sind, ergab sich doch in der Quartalsbetrachtung
ein erneuter Riickgang. Dieser fiel allerdings mit -1,0%
merklich geringer aus als noch im ersten Quartal mit -4,2 %.
Das Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe triibte
sich allerdings im Juli nochmals etwas weiter ein.

Die privaten Konsumausgaben sind daher eine noch wich-
tigere Stiitze der binnenwirtschaftlichen Entwicklung. Sie
dirften im zweiten Quartal allerdings etwas weniger dyna-
misch zugelegt haben als im konsumstarken ersten. So
erhohten sich die Umsitze im Einzelhandel ohne Kfz im
zweiten Quartal lediglich um 0,4 %, trotz eines starken

Konjunktur auf einen Blick*
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Anstiegs im Juni. Auch die Neuzulassungen von Pkw bei
privaten Haltergruppen fielen im zweiten Quartal nach den
Nachholeffekten im ersten etwas bescheidener aus. Das
Geschiftsklima im Einzelhandel ist zwar per Saldo positiv
und noch deutlich giinstiger als im langjahrigen Durch-
schnitt. Es hat sich aber seit Herbst vergangenen Jahres
kontinuierlich eingetriibt.

Der Beschiftigungsaufbau setzte sich im Juni mit gedros-
selter Dynamik fort. Der saisonbereinigte Zuwachs der Er-
werbstitigkeit lag nur bei 8.000 Personen, einen geringeren
Zuwachs gab es zuletzt vor drei Jahren. Gegentiber dem Vor-
jahr bedeutet dies in Ursprungszahlen aber immer noch
einen Anstieg um 410.000 Personen. Auch der Anstieg bei
der sozialversicherungspflichtigen Beschiftigung um sai-
sonbereinigt 20.000 Personen hat sich im Mai merklich
abgeschwicht. Die Konjunkturabkiihlung zeigt sich vor
allem im Bereich der Arbeitnehmeriiberlassung, wo der
Personalbestand von April auf Mai um 12.000 Mitarbeiter
zurlckging. Die Arbeitslosigkeit stagnierte im Juli saisonbe-
reinigt nahezu (+1.000 Personen) auf niedrigem Niveau, in
Ursprungszahlen nahm sie mit Beginn der Sommerferien
um 59.000 Personen auf knapp 2,3 Millionen zu. Bei der
Unterbeschiftigung zeigte sich per Saldo ebenfalls kaum
Bewegung. Die Frithindikatoren lassen erwarten, dass sich
der geméfigte Beschiftigungsaufbau bei leicht steigender
Arbeitslosigkeit fortsetzt.

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen
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Wertschitzung - Stirkung - Entlastung

Eckpunkte der Mittelstandsstrategie

Ausgangslage

Deutschland ist Mittelstandsland. Mehr als 99 Prozent
der Unternehmen zdhlen zum Mittelstand. Er stellt Gber
80 Prozent der Ausbildungs- und knapp 60 Prozent aller
sozialversicherungspflichtigen Arbeitsplatze. Der Mittel-
stand ist vielféltig: Er umfasst traditionsreiche grofie
Familienunternehmen im landlichen Raum, Handwerks-
betriebe, Freiberufler und Selbstdndige, Start-ups und
tiberproportional viele ,Hidden Champions“ - heimliche
Weltmarktfiihrer in Nischenmarkten. Diese Vielfalt ist
eine seiner Stirken. Sie trigt mafRgeblich zur Robustheit
und Agilitat unserer Wirtschaft bei. Ein starker Mittelstand
bedeutet auch eine starke Wirtschaft.

3“7 CHAMPIONSVONHIER

. DER MITTELSTAND

Der Mittelstand steht fiir Verantwortung. In eigentiimer-
gefiihrten Unternehmen sind unternehmerische Verant-
wortung und Haftung regelmifig in einer Hand. Unter-
nehmerisches Risiko wird unter Einsatz eigenen Kapitals
ubernommen, um far Investitionen, Wachstum, Arbeits-
platze, Ausbildung und Wohlstand zu sorgen. Durch Unter-
nehmenssteuern und Sozialabgaben werden erhebliche
Beitrige fir staatliche Investitionen in Infrastruktur und
leistungsfihige Sozialsysteme geleistet. Ohne den Mittel-
stand wire unser Gemeinwesen nicht finanzierbar. Der Mit-
telstand zeichnet sich durch eine hohe Standorttreue und
Bestidndigkeit aus, die zu einer hohen Mitarbeiterbindung
flhrt.



Die Verwurzelung in den Regionen geht haufig mit einem
grofien gesellschaftlichen Engagement einher und tragt
damit wesentlich zur Attraktivitit lindlicher Rdume bei.
Mittelstandler spielen vor Ort eine bedeutende soziale,
gesellschaftliche und kulturelle Rolle. Eigentiimergefiihrte
Unternehmen und Familienunternehmen denken nicht in
Quartalen, sondern in Generationen. Sie sind damit Bei-
spiel fiir gelebte Nachhaltigkeit. Die Bedeutung des Mittel-
stands flir unser Land lasst sich nicht allein mit volkswirt-
schaftlichen Kennzahlen beziffern, sein Beitrag fiir unsere
Gesellschaft geht weit dartiber hinaus.

In der Offentlichkeit wird die Leistung und Verantwortung
des Mittelstandes fiir unser Gemeinwesen unterschitzt
und vielfach nicht ausreichend gewtirdigt. Dies fiihrt dazu,
dass die Belange des Mittelstandes haufig unberiicksichtigt
bleiben, was zu Giberbordender Regulierung und immer
neuen Berichtspflichten fihrt. Dadurch fithlen sich viele
Unternehmer missachtet und entmutigt. Mit unserer Mit-
telstandsstrategie stofRen wir deshalb auch einen gesell-
schaftspolitischen Diskussionsprozess an, der zu einem
angemessenen, wertschitzenden Umgang mit dem Mittel-
stand fiithren soll.

Das wirtschaftliche Umfeld auf den nationalen und glo-
balen Mirkten verandert sich. Der demografische Wandel
fihrt zu Fachkrifte- und Arbeitskraftemangel. Die Digita-
lisierung und die Entwicklung von Kiinstlicher Intelligenz
verandern Geschiftsmodelle und verteilen die Chancen im
Wettbewerb neu. Der Klimawandel fiihrt zu einem Umden-
ken in Gesellschaft, Politik und Wirtschaft. Dartiber hinaus
stellen verdnderte Rahmenbedingungen im Ausland,
darunter ein zunehmender, zum Teil staatlich beeinflusster
Wettbewerb, den Mittelstand vor neue Herausforderungen.

Mit der Mittelstandsstrategie wollen wir die mittelstin-
dischen Unternehmen und Betriebe dabei unterstiitzen,
die wirtschaftlichen Herausforderungen zu meistern und
ihre starke Stellung im nationalen und im internationalen
Wettbewerb auch in den néchsten Jahren zu behaupten
und auszubauen. Die Strategie soll dazu beitragen, dass
der Mittelstand auch in konjunkturellen Schwichephasen
robust und der Stitzpfeiler der Wirtschaft bleibt, der er
immer war. Sie enthalt MafRnahmen, die kurzfristig greifen,
aber auch solche, die langfristig die Wettbewerbsfahigkeit
des Mittelstands sichern sollen. Dabei setzen wir vor allem
auf klare, konsistente und stabile Rahmenbedingungen,
ergianzt durch passende Férderung. Damit geben wir den
Unternehmen Flexibilitat und Freiheit, damit sie fiir die
Zukunft gut geristet sind und ihre innovative Kraft opti-
mal entfalten konnen.

MONATSBERICHT 09-2019 13

I. Rahmenbedingungen verbessern

Wir setzen uns daftir ein, dass der Mittelstand bei Steu-
ern, Abgaben und Biirokratie entlastet wird; zudem miis-
sen wir eine sichere und bezahlbare Energieversorgung
gewihrleisten. Genauso wichtig ist die Schaffung eines
investitions- und innovationsfreundlichen Umfelds, das
Flexibilitdt ermoglicht, Forschung honoriert und die Digi-
talisierung in die Breite des Mittelstands tréagt.

Steuern und Abgaben

e Der Solidaritatszuschlag muss schrittweise vollstindig
abgeschafft werden - ein konkretes Enddatum ist zwin-
gend festzulegen. Aufierdem sollte ein Freibetrag die
Freigrenze ersetzen, damit alle Zahler des Solidaritéts-
zuschlags, auch der Mittelstand, kurzfristig zumindest
teilweise von der Ergdnzungsabgabe entlastet werden.

e Esist erforderlich, stirkere steuerliche Anreize fir pri-
vate Investitionen, Wachstum und Beschiftigung zu
setzen. Damit sichern wir gleichzeitig die steuerliche
Wettbewerbsfihigkeit der deutschen Wirtschaft im
internationalen Umfeld - insbesondere auch vor dem
Hintergrund der Steuerreformen in den USA, Grof3bri-
tannien und Frankreich.

e Esbedarf einer umfassenden Unternehmenssteuer-
reform zur mittelstandsfreundlichen Ausgestaltung des
Steuerrechts, mit der die Steuerbelastung auf einbehal-
tene Unternehmensgewinne auf 25 Prozent gesenkt
wird.

® Zu einer solchen Unternehmenssteuerreform gehoren
u.a. Mafinahmen wie weitere Verbesserungen und Ent-
lastungen bei der Thesaurierungsbegiinstigung fiir
Personenunternehmen, die Einfiihrung eines Options-
modells fiir Personengesellschaften zur Kérperschafts-
besteuerung, die Verbesserung der Gewerbesteuer-
anrechnung bei der Einkommensteuer und deren
Einfiihrung bei der Korperschaftsteuer, die Anpassung
der Hinzurechnungsbesteuerung und der Wegzugsbe-
steuerung im Auflensteuerrecht, marktnihere steuer-
liche Zinssitze, zeitnahe Betriebspriifungen sowie die
Verbesserung der Abschreibungsbedingungen (u.a. fir
digitale Innovationsgtiter).

e Fir mehr Planungssicherheit muss der steuerpolitische
Grundsatz ,keine Steuererh6hungen* gelten. Hierfiir
wollen wir einen , Steuerdeckel” einfihren, um die
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Steuerbelastung von Personenunternehmen auf maxi-
mal 45 Prozent zu begrenzen.

Bei der Substanzbesteuerung werden wir uns fiir eine
schrittweise Reduzierung der gewerbesteuerlichen
Hinzurechnung mit dem Ziel ihrer Abschaffung einset-
zen; eine Wiedererhebung der Vermogensteuer lehnen
wir ab.

Wir wollen die Sozialabgaben bei 40 Prozent deckeln.
Die hohen Reserven in der Arbeitslosenversicherung

miissen fiir eine weitere Absenkung des Beitragssatzes
genutzt werden.

Biirokratieabbau

e Mittelstindische Unternehmen und Betriebe werden

durch unnétige Biirokratie besonders stark belastet. Die
Reduzierung von biirokratischen Lasten ist eine Dauer-
aufgabe, der die gesamte Bundesregierung verpflichtet
sein muss. Herzstiick eines umfassenden Biirokratie-
abbaus miissen Entlastungen in der Steuerbiirokratie
sein — denn dort liegen 40 Prozent aller biirokratischen
Belastungen. Wir werden ein Biirokratieentlastungs-
gesetz III auf den Weg bringen, das insbesondere kleine
und mittlere Unternehmen um mindestens eine Mil-
liarde Euro entlastet und u.a. Vereinfachungen bei der
elektronischen Archivierung, die Einfithrung einer ein-
heitlichen elektronischen Arbeitsunfiahigkeitsbeschei-
nigung und Vereinfachungen bei Meldescheinen im
Hotelgewerbe umfasst.

Dartiber hinaus setzen wir uns fiir eine Verkiirzung der
Aufbewahrungsfristen fiir Unterlagen im Handels- und
Steuerrecht von zehn auf mindestens acht Jahre, eine
bessere Nutzung der Mdoglichkeiten der Digitalisierung,
insbesondere auch bei Erklarungspflichten zur Ein-
kommen-, Kérperschaft- und Gewerbesteuer, einen
Wechsel von der monatlichen auf die vierteljahrliche
Umsatzsteuervoranmeldung fiir Griinderinnen und
Grunder sowie die deutliche Reduzierung der geltenden
Mindestlohndokumentationspflichten ein.

Eine nationale Anzeigepflicht fiir Steuergestaltungs-
modelle, die Giber die EU-Richtlinie zur Anzeigepflicht
flr internationale Steuergestaltungsmodelle hinaus-
geht, und die Schaffung eines Unternehmensstraf-
rechts lehnen wir ab.

e Die Datenschutzgrundverordnung wird insbesondere

von vielen mittelstindischen Unternehmen als biiro-
kratische Belastung empfunden. Wir werden uns fiir
eine Uberarbeitung auf europiischer Ebene einsetzen,
bei der die Belange des Mittelstands besonders beriick-
sichtigt werden. In einem ersten Schritt muss dazu

auf nationaler Ebene die Schwelle fiir die Bestellung
eines betrieblichen Datenschutzbeauftragten auf 50
Beschiftigte angehoben werden.

Wir setzen uns daftir ein, dass die biirokratischen Belas-
tungen durch die sog. ,Al-Bescheinigung“ bei Dienst-
reisen in das EU-Ausland reduziert werden.

Kleine und mittlere Unternehmen sind auf eine mog-
lichst unkomplizierte Einreichung von Antridgen und
Meldungen an Behorden angewiesen. Wir machen
uns deshalb fiir eine ziigige Digitalisierung von Ver-
waltungsleistungen fiir die Wirtschaft stark. Bis 2022
missen alle Leistungen der 6ffentlichen Verwaltung
online angeboten werden. Mittels eines einheitlichen
Nutzerkontos sollen die Unternehmen kiinftig un-
kompliziert Online-Leistungen beantragen konnen
(,Once-only-Prinzip“).

Die Bundesregierung hat bereits Mafinahmen zur
Beschleunigung von Planungs- und Genehmigungs-
verfahren auf den Weg gebracht. Dennoch werden wir
Planungs- und Genehmigungsverfahren auf zusatzliche
Beschleunigungspotenziale tiberpriifen.

Bei EU-Rechtsakten setzen wir uns flr eine stirkere
Beriicksichtigung der Belange von kleinen und mitt-
leren Unternehmen ein und achten darauf, dass euro-
péisches Recht 1:1 umgesetzt wird. Dazu gehért auch
die konsequente Anwendung des Prinzips ,,Think Small
First“ (,Vorfahrt fiir KMU") bei allen EU-Legislativvor-
haben. Zudem setzen wir uns auf europiischer Ebene
fir die Einfithrung des Prinzips ,,One in, One out” ein.

Arbeitsmarkt

e Mittelstindische Unternehmen mussen flexibel auf

wechselnde Auftragslagen reagieren konnen. Die
geplanten Einschrankungen dieser Flexibilitit wie etwa
Beschriankungen bei der sachgrundlosen Befristung
miissen auf den Priifstand. Auch miissen hierbei fiir die
offentliche Hand die gleichen Maf3stibe gelten wie fir
die Wirtschaft.



e Wir setzen uns dafiir ein, die Minijob-Grenze von

450 Euro im Monat zu dynamisieren, indem wir diese
an die allgemeine Lohnentwicklung koppeln.

Das Arbeitszeitgesetz mit seinen téglichen Hoéchst-
arbeitszeiten ist in einer modernen, digitalen Arbeits-
welt nicht mehr zeitgemaf. Arbeitgeber und Arbeit-
nehmer wollen flexibler arbeiten. Es ist deshalb
erforderlich, das Arbeitszeitgesetz zu reformieren und
dabei die Spielrdiume des EU-Rechts zu nutzen. Anstelle
der tiglichen wollen wir eine wéchentliche Hochst-
arbeitszeit festlegen. Die entsprechende Regelung soll
fur tarifgebundene und tarifungebundene Unterneh-
men gelten.

Die Beauftragung von Subunternehmen kann erhebli-
che Haftungsrisiken aus Mindestlohnanspriichen mit
sich bringen. Um diese Risiken kalkulierbar zu machen
und Unternehmensbeziehungen nicht unnétig zu
belasten, ist es erforderlich, die Auftraggeberhaftung
beim Mindestlohn zu begrenzen.

Infrastrukturen

e Die gesamte Wirtschaft benoétigt leistungsfihige Stra-

f3en-, Schienen-, Schiffs- und Flugverkehrsinfrastruk-
turen, um wettbewerbsfihig zu bleiben. Auch eine
leistungsfihige Breitband- und Mobilfunkversorgung
ist fiir den Mittelstand von elementarer Bedeutung. Wir
miissen rasch die infrastrukturellen Voraussetzungen
dafiir schaffen, dass mittelstindische Unternehmen in
allen Regionen in Deutschland in gleicher Weise von
der Digitalisierung profitieren kénnen.

Deshalb werden wir den moglichst flichendeckenden
Ausbau zukunftsfester Gigabitnetze bis zum Jahr 2025
durch ein besseres Investitionsklima und zusatzliche
Fordermittel (insbesondere auch fiir Gewerbegebiete)
unterstiitzen. Zudem werden wir den Ausbau eines
zuverlassigen LTE-Mobilfunks in allen Regionen for-
cieren und Deutschland zum Leitmarkt fiir 5G machen.
Mit einer Gesamtstrategie ,Mobilfunk“ werden wir wei-
tere wirkungsvolle Schritte folgen lassen.

Zudem unterstiitzen wir den Aufbau einer Dateninfra-
struktur in Deutschland und Europa, in den auch

Cloud-Anbieter aus dem Mittelstand eingebunden wer-
den sollen. Damit konnen mittelstindischen Unterneh-
men vertrauenswiirdige und sichere Cloud-Lésungen
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sowie eine breite Datengrundlage angeboten werden.
So schaffen wir die Voraussetzung, dass Mittelstindler
sowohl von den Effizienz- und Wettbewerbsvorteilen
durch Cloud-Nutzung profitieren als auch selbst mit
groflen Datenmengen Algorithmen entwickeln und
dadurch innovative Produkte und Geschéftsmodelle
entstehen konnen. Eine solche Dateninfrastruktur
unterstitzt den Mittelstand auch bei der Etablierung
erfolgreicher digitaler Plattformen.

Energie- und Klimapolitik

Eine sichere und bezahlbare Energieversorgung ist
eine wesentliche Voraussetzung fiir das reibungslose
Funktionieren und fiir den Erhalt der internationalen
Wettbewerbsfahigkeit unserer Wirtschaft. Momentan
wird gerade der Mittelstand durch hohe Energiekosten
belastet. Diese Kosten miissen im Klimakabinett im
Blick gehalten werden, wo wir derzeit tiber Modelle
einer CO,-Bepreisung diskutieren. Es ist duferst wich-
tig fir die Wettbewerbsfihigkeit des Mittelstands, dass
Belastungen durch einen CO,-Preis mit einer dras-
tischen Verringerung der sehr hohen Stromkosten
kompensiert werden. CO,-Minderung und Verringe-
rung der Kostenbelastung fiir den Mittelstand mussen
die Richtschnur sein.

Vor allem die steuerliche Férderung/Absetzbarkeit
von energetischer Gebdudesanierung konnte Klima-
schutz wirklich effizient gestalten und gleichzeitig die
Konjunktur ankurbeln. Auch mittelstindische Unter-
nehmen - insbesondere das Handwerk - wiirden davon
profitieren.

Mittelstandsfinanzierung

Mittelstdndische Unternehmen brauchen auch kiinf-

tig ein ausreichendes Kreditangebot zu angemessenen
Konditionen. Dabei profitieren Mittelstindler von dem
bewihrten Dreiklang aus Privatbanken, 6ffentlich-recht-
lichen Kreditinstituten und Genossenschaftsbanken.
Hinzu kommen die Angebote der KfW-Mittelstandsbank
und der Birgschaftsbanken. Um den Zugang mittelstan-
discher Unternehmen zur Kreditfinanzierung auch mit
der Umsetzung von ,.Basel IV“ zu erhalten, ist die Beibe-
haltung des KMU-Faktors (SME Supporting Factor) von
essenzieller Bedeutung. Dafiir werden wir uns auf natio-
naler und europiischer Ebene mit Nachdruck einsetzen.
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Deutschland ist bei der Frithphasenfinanzierung inno-
vativer Start-ups gut aufgestellt. Unsere erfolgreichen
Instrumente zur Finanzierung von Griindungen ent-
wickeln wir kontinuierlich weiter - wie z.B. den
High-Tech-Griinderfonds, EXIST und INVEST. In der
Wachstumsphase mangelt es Unternehmen dagegen
héufig an ausreichendem Kapital. Zur Stimulierung von
Investitionen in neue Technologien ist es notwendig,
den Wagniskapitalmarkt auszubauen. Das erfordert
neben einem stirkeren Engagement der neuen KfW-
Beteiligungstochter KfW Capital im Bereich der Wachs-
tumsfinanzierung auch vermehrt private und instituti-
onelle Investoren wie Versicherungen oder Stiftungen
zu mobilisieren.

Fachkrafte gewinnen, ausbilden und
qualifizieren - Unternehmertum starken

Mehr als sechs von zehn Betrieben sehen den Fachkrifte-
mangel als ihr grofites Geschiftsrisiko — insbesondere klei-
nere und mittlere Unternehmen sind betroffen. Wir halten

dieser Legislaturperiode ist das Fachkrifteeinwande-
rungsgesetz, das Deutschland fiir internationale Fach-
krafte attraktiver macht. Wir haben erreicht, dass der
Zugang zum Arbeitsmarkt nicht nur fiir Akademiker
und Akademikerinnen, sondern auch fiir ausldndische
Fachkrifte mit beruflicher Qualifikation erleichtert
wird.

Eine rein rechtliche Verbesserung des Zugangs fiir qua-
lifizierte Fachkrafte aus dem Ausland reicht allerdings
nicht aus. Wir missen aktiver als bisher auf auslin-
dische Fachkrifte zugehen und fiir unser Land und
die guten Perspektiven bei uns werben. Dies ist eine
Aufgabe fiir die gesamte Bundesregierung. Es geht u.a.
um schlankere Visa-Verfahren, die Anerkennung von
im Ausland erworbenen Berufsabschliissen oder neue
Sprachférderkonzepte im In- und Ausland. Wir ent-
wickeln gemeinsam mit der Wirtschaft Projekte zur
gezielten Ansprache und Gewinnung passender Fach-
kréafte aus dem Ausland.

Wir wollen fiir auslandische Fachkrifte den Einstieg in

den deutschen Arbeitsmarkt erleichtern, indem Behor-
denginge an einer Stelle gebiindelt werden (,One-
Stop-Shop®).

es flir unabdingbar, den Mittelstand bei der Gewinnung,
Ausbildung und Qualifizierung von Fachkriften zu unter-
stlitzen und das Unternehmertum zu stirken.

e Wir brauchen mehr qualifizierte Fachkréfte auch aus e Um auch das inldndische Fachkriftepotenzial starker
dem Ausland. Meilenstein der Fachkriftepolitik in auszuschopfen, modernisieren wir unsere Aus- und

-




Fortbildungsordnungen im Hinblick auf die Digitali-
sierung. Damit steigern wir zugleich die Attraktivitit
der dualen Berufsausbildung und unterstiitzen die
Gleichwertigkeit mit der akademischen Bildung.

o Damit das Handwerk im Hinblick auf seine Innova-
tionsfahigkeit, Leistungsfahigkeit und Bedeutung fiir
die duale Berufsbildung gestiarkt wird, bereiten wir fiir
einige Berufe die Riickkehr zur Meisterpflicht vor.

e Durch die demografische Entwicklung werden nicht
nur Arbeitskrifte, sondern auch Einnahmen in den
Sozialversicherungen fehlen - diese Entwicklung wird
sich in den kommenden Jahren noch verstiarken. Damit
altere Arbeitskréfte langer im Erwerbsleben bleiben
koénnen, werden wir uns dafiir einsetzen, mit der fle-
xiblen Rente den Ubergang zwischen Erwerbsleben
und Rente weiter zu verbessern.

e Mit der Griindungsoffensive stirken wir das Verstiand-
nis fiir wirtschaftliche Zusammenhinge. Die unter-
nehmerische Selbstindigkeit muss schon von jungen
Menschen als Chance wahrgenommen werden.

e Die Unternehmensnachfolge ist eine grofie Herausfor-
derung fiir den Mittelstand. Die friihzeitige Sensibilisie-
rung von Unternehmern und Nachfolgeinteressenten
wird immer wichtiger fiir den erfolgreichen Fortbe-
stand des Unternehmens. Wir starten deshalb die Initi-
ative ,Unternehmensnachfolge - aus der Praxis fiir die
Praxis®

III. Mittelstand bei Innovation und
Digitalisierung unterstiitzen

Die Entwicklung neuer Produkte, Verfahren und Dienst-
leistungen auf der Basis innovativer Querschnitts- und
~Gamechanger“-Technologien wie z.B. Kiinstliche Intelli-
genz (KI), Blockchain oder Biotech erfordert Investitionen
in technologisches und organisatorisches Know-how mit
entsprechend hohem Kapitalbedarf. Wir miissen deshalb
die Innovationsfihigkeit starken und die Digitalisierung
vorantreiben.

e Nur mit mehr Innovationen wird der Mittelstand
zukunftsfihig bleiben und sich schnell an neue Markt-
gegebenheiten und -chancen anpassen. Hierzu miissen
wir den jahrelangen Trend der sinkenden Innovatoren-
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quote umkehren und die Innovatorenquote auf 40
Prozent im Jahr 2025 steigern. Der industrielle Mittel-
stand ist hierbei von zentraler Bedeutung.

Die steuerliche Forschungsforderung kommt 2020. Bei
der Auftragsforschung werden wir uns fiir eine mittel-
standsfreundliche Losung einsetzen, bei der der Auftrag-
geber seine entsprechenden Ausgaben geltend machen
kann. Wir setzen mit der Forschungsférderung ein
starkes Signal fiir eine innovative Wirtschaft in Deutsch-
land. Ziel sind mehr Forschung und Innovationen und
damit mehr Wettbewerbsfahigkeit besonders im Mittel-
stand.

Unser Ziel ist, Deutschland und Europa zu fithrenden
Standorten fiir die Entwicklung und die Anwendung
von KI-Technologien zu machen. Hierbei ist es zentral,
dass mittelstdndische Unternehmen KI schneller in die
wirtschaftliche Praxis bringen - etwa tiber den KI-Inno-
vationswettbewerb, der auch den Mittelstand adressiert
und darauf abzielt, wichtige KI-Kompetenzen im
eigenen Unternehmen aufzubauen und erforderliche
Kooperationen einzugehen.

Mit Hilfe der Mittelstand 4.0-Kompetenzzentren
unterstiitzen wir den Mittelstand auf dem Weg in

das digitale Zeitalter. Die Kompetenzzentren werden
zusatzliche Transferleistungsangebote fiir das Themen-
feld KI entwickeln, etwa ein bundesweites Netzwerk
von speziellen ,,KI-Trainern“.

Erforderlich sind stirkere Anreize flir mehr Investi-
tionen in digitale Technologien und digitales Know-
how. Daher starten wir ab 2020 ein neues Zuschuss-
programm fiir den Mittelstand. Auferdem steht der
ERP-Digitalisierungs- und Innovationskredit jetzt
auch Griinderinnen und Griindern sowie innovativen
Unternehmen zur Verfiigung.

Die geplante Agentur fiir Sprunginnovationen soll
dabei unterstiitzen, radikal neue Innovationen in den
Markt zu bringen. Wir werden mit ihr die Innovations-
kraft der Unternehmen und den Transfer innovativer
Ideen in die Praxis verstirken. Diesem Ziel dient auch
die stirkere Vernetzung digitaler Start-ups mit dem eta-
blierten Mittelstand, etwa im Rahmen der Digital Hub
Initiative.



MONATSBERICHT 09-2019

Die kiirzlich gestartete Transferinitiative unterstiitzt
den Mittelstand darin, Ergebnisse der Forschung in
zukunftsfahige Losungen umzusetzen. Unser innovati-
onspolitisches Konzept ,Von der Idee zum Markterfolg®,
u.a. mit seinem erfolgreichen Zentralen Innovations-
programm Mittelstand (ZIM) und der Industriellen
Gemeinschaftsforschung (IGF), wird weiter verbessert.
Dazu gehort auch die Einfiihrung der Unterstiitzung
nichttechnischer Innovationen mit dem Start des Inno-
vationsprogramms fiir Geschiftsmodelle und Pionier-
l6sungen (IGP) noch in diesem Jahr.

Mit der Reallabore-Initiative unterstiitzen wir mit-
telstindische Unternehmen dabei, ihre innovativen
Geschiftsmodelle und Technologien in Deutschland
zu erproben und umzusetzen, u.a. durch die Stirkung
von Experimentierklauseln, die fir mehr Flexibilitat in
Gesetzen und Verordnungen sorgen.

Um die Vernetzungs- und Digitalisierungsprozesse in
allen Sektoren und Regionen voranzutreiben und auch
den Breitbandausbau vor Ort zu beschleunigen, wollen
wir Digitalkompetenzen auf Behordenseite biindeln
(,,Digitalagentur®).

Wir werden uns fiir eine mittelstandsgerechte Daten-
6konomie einsetzen. Mit der geplanten Novellierung
des Wettbewerbsrechts (GWB-Digitalisierungsgesetz)
werden wir insbesondere die Stellung kleiner und mitt-
lerer Unternehmen im Wettbewerb mit groferen Digi-
talunternehmen und Plattformen stirken. Dies gilt ins-
besondere fiir den Zugang zu Daten bei gemeinsamer
Wertschopfung mit grofleren Unternehmen.

Die Mitwirkung von kleinen und mittleren Unterneh-
men an der Entwicklung nationaler, europdischer und
globaler Normen und Standards muss erleichtert wer-
den. Hierftir werden wir in einem ersten Schritt Mittel-
stdndler mit bis zu 50.000 Euro Zuschuss unterstiitzen.

Um die Digitalisierung fiir den Mittelstand erschwing-
lich und nutzbar zu machen, ist ein breiter Einsatz von
einheitlichen IKT-Standards erforderlich. Damit befor-
dern wir vom Mittelstand entwickelte innovative Ange-
bote, die auch dazu beitragen sollen, die starke Domi-
nanz von einzelnen Grofikonzernen bei Plattformen
und digitalen Technologien abzuschwichen.

IV. Mittelstand in den Regionen unterstiitzen

Wir haben das Ziel, gleichwertige Lebensverhéltnisse in
ganz Deutschland zu schaffen. Um das zu erreichen, ben6-
tigen wir einen starken, regional verwurzelten Mittelstand.

e Aufbauend auf der Gemeinschaftsaufgabe ,,Verbes-
serung der regionalen Wirtschaftsstruktur” (GRW)
werden wir zum kommenden Jahr ein gesamtdeut-
sches Fordersystem fiir strukturschwache Regionen
einrichten. Dabei werden bislang auf Ostdeutschland
beschriankte Forderprogramme weitergefiihrt und bun-
desweit auf alle strukturschwachen Regionen ausgewei-
tet. Zudem erhalten bundesweit angebotene Programme
zur Innovationsférderung, Digitalisierung, Fachkréfte-
entwicklung oder zum Ausbau der regionalen Infra-
struktur besondere Férderkonditionen, mit denen die
wirtschaftliche Entwicklung der Regionen gezielt unter-
stlitzt wird.

e Von einem raschen Ausbau leistungsfiahiger Breit-
band- und Mobilfunkinfrastrukturen in der Fliche
werden gerade auch strukturschwache Regionen profi-
tieren.

e Mit dem Strukturstirkungsgesetz Kohleregionen wer-
den wir bis zu 14 Milliarden Euro fiir bedeutende Investi-
tionen von Landern und Gemeinden zur Verfiigung stel-
len. Der Bund wird dariiber hinaus im Rahmen eigener
Zustandigkeit zusitzliche Mafinahmen (z.B. Infrastruk-
turausbau, Ansiedlung von Forschungsinstituten und
Bundeseinrichtungen) fiir die Kohleregionen mit einem
Volumen von bis zu 26 Milliarden Euro vornehmen.
Davon profitiert auch der Mittelstand in den Regionen.

V. Neue Mirkte im In- und Ausland erschlieRen

Wir unterstitzen mittelstindische Unternehmen dabei,
neue Mirkte im In- und Ausland zu erschlieflen.

e Die Nationale Industriestrategie 2030 unterstiitzt das
Miteinander von industriellem Mittelstand und Grof3-
unternehmen mit Blick auf nachhaltige Wertschop-
fungsketten. Ziel der Strategie ist es, Schliisseltechnolo-
gien und Basisinnovationen zu stirken. Weitere Akzente
sind leistungsfahige Netzwerk- und Clusterstrukturen,



der beschleunigte Transfer von Forschungsergebnissen
in mittelstindische Unternehmen und Start-ups sowie
die technologieoffene Férderung von Innovationen.

Um neue Mirkte zu erschliefien, ist der deutsche Mit-
telstand auf offene Mirkte, regelbasierten Handel und
ein Level Playing Field angewiesen. Wir setzen uns

auf internationaler Ebene u.a. flr einheitliche Finan-
zierungsstandards sowie fiir den Zugang europdischer
Unternehmen zu 6ffentlichen Auftragen in Drittstaaten
ein. Wir unterstiitzen die EU in ihren Bestrebungen

ftr die Reform der WTO, auch mit dem Ziel, sie fiir
neue Themen (z.B. digitaler Handel) zukunftsfest auf-
zustellen. Um ausldndische Markte transparenter und
zuganglicher zu machen, bringen wir uns auflerdem
aktiv in die EU-Verhandlungen iiber ambitionierte
Handels- und Investitionsabkommen mit strate-
gisch wichtigen Partnern ein, zuletzt etwa mit Japan,
Mercosur, Singapur und Vietnam. Wir haben uns auf
EU-Ebene zum Ziel gesetzt, dass die tatsidchliche Nut-
zung priferentieller Handelsabkommen durch kleine
und mittlere Unternehmen verbessert wird und die
Nutzungsrate durch den Mittelstand mittelfristig bei
mindestens 85 Prozent liegt.

Wir passen unsere erfolgreichen Institutionen und
Instrumente der Auflenwirtschaftsférderung konti-
nuierlich an neue Herausforderungen an. Das Netz der
Auslandshandelskammern bauen wir weiter gezielt
aus. Mit der vereinfachten Absicherung kleinvolumiger
Exportgeschifte haben wir zuletzt die Finanzierungsin-
strumente wesentlich verbessert. Zudem sollen kleine
und mittlere Unternehmen noch stirker in geeignete
strategische Auslandsprojekte eingebunden werden.

Mit dem Wirtschaftsnetzwerk Afrika stellen wir kiinf-
tig ein neues Mafnahmenbiindel bereit, um die deut-
sche Wirtschaft beim Markteintritt in die Chancen-
region Afrika passgenau zu flankieren. Das Paket
beinhaltet eine verstiarkte AHK-/GTAI-Priasenz, den
Ausbau des Markterschlieffungs- und Auslandsmesse-
programms sowie eine gezielte Ansprache und Beglei-
tung von Unternehmen.

MONATSBERICHT 09-2019 19

VI. Staatssekretidrsausschuss Mittelstand

Mittelstandspolitik ist eine Querschnittsaufgabe, die einen
konzertierten Einsatz der gesamten Bundesregierung erfor-
dert. Deshalb wollen wir einen , Staatssekretdrsausschuss
Mittelstand” einrichten, der Vorhaben aller Ressorts auf
ihre Mittelstandsvertréaglichkeit tiberpriift. Richtschnur fiir
wirtschaftspolitische Entscheidungen innerhalb der Bun-
desregierung muss die Verbesserung der Wettbewerbsfa-
higkeit unserer mittelstindischen Unternehmen sein.

Kontakt: Stabsstelle Mittelstand sowie Referat
Grundsatzfragen der nationalen und europaischen
Mittelstandspolitik

Sind Sie Mittelstandler/in?
Erzahlen Sie uns Ihre Geschichte!

Was treibt Sie an?

https://bit.ly/32kEwTf

Mehr Informationen finden Sie hier:

www.champions-von-hier.de


https://bit.ly/32kEwTf
http://www.champions-von-hier.de
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Mitarbeiterkapitalbeteiligung

Ein Win-win-Instrument fiir Unternehmen und Beschiftigte

Im europiischen Vergleich ist die Mitarbeiterkapitalbeteiligung (MKB) in Deutschland wenig verbreitet, hauptséchlich in
GroBkonzernen. Sie wird von staatlicher Seite aber auch kaum gefordert. Dabei kann die MKB einen wichtigen Beitrag zur
Teilhabe der Beschiftigten am wirtschaftlichen Erfolg ,,ihres“ Unternehmens leisten und ist zugleich eine Méglichkeit,
Mitarbeiter zu motivieren und stirker an das Unternehmen zu binden.

.

Was ist Mitarbeiterkapitalbeteiligung?

Finanzielle Mitarbeiterbeteiligung kann in Form von
Erfolgsbeteiligungen (Sonderzahlungen wie z.B. Pramien,
Gratifikationen, Boni etc.) oder durch eine Kapitalbeteili-
gung stattfinden, die MKB. Ziel der MKB ist es, Beschiftigte
am Produktivitatsfortschritt des Unternehmens teilhaben
zu lassen. Beschiftigte erhalten im Rahmen eines MKB-
Programms héufig die Méglichkeit, vergiinstigt oder gratis
eine Beteiligung an ,ihrem“ Unternehmen zu erwerben.
Hierbei sind verschiedene Beteiligungsformen moglich,
abhingig vor allem von den Zielen und Vorstellungen des
Unternehmens und seiner Rechtsform. Zur Verfiigung ste-
hen Eigenkapital- oder Fremdkapitalbeteiligungen. Bei
einer Eigenkapitalbeteiligung (Belegschaftsaktien, GmbH-
Beteiligung) hat der Mitarbeiter die grofiten Informations-
und Mitwirkungsrechte, bei einer Fremdkapitalbeteiligung
deutlich geringere. Daneben gibt es auch Mischformen:
Zwei dieser Mischformen (Genussrecht, stille Beteiligung)
gelten wegen des Gestaltungsfreiraums als wichtigste
Durchfiihrungswege im Mittelstand.

Unstrittig sind im Wesentlichen die positiven Effekte einer
MKB; dazu gehoéren unter anderem:

P> Beschiftigte verbreitern ihre Vermogensanlage und leis-
ten damit gerade im derzeitigen Niedrigzinsumfeld einen
wirksamen Beitrag zur Vermoégensbildung.

P Die Unternehmensdemokratie wird gestarkt, sofern mit
der MKB auch Stimmrechte der beteiligten Mitarbeiter
(z.B. durch Belegschaftsaktien) einhergehen.

P Stirkeres Engagement und hohere Motivation der Be-
schiftigten steigert die Unternehmensleistung insge-
samt und fordert die Identifikation der Mitarbeiter mit
Jhrem“ Unternehmen. Dartiber hinaus kann ein MKB-
Programm fiir Unternehmen auch einen wichtigen
Wettbewerbsvorteil bei der Gewinnung qualifizierter
Mitarbeiter darstellen.



P Eine stirkere Verbreitung von Mitarbeiterkapitalbeteili-
gungen kann Unternehmensinvestitionen erleichtern,
da die Einriumung der Kapitalbeteiligung nicht mit
einem Liquiditatsabfluss verbunden ist, sondern hiufig
sogar mit einem Eigenbeitrag des Beschiftigten.

Trotz dieser Vorteile ist die MKB in Deutschland im euro-
paischen Vergleich nicht weit verbreitet: Lediglich rund ein
Prozent aller Unternehmen bieten nach den letzten verfig-
baren Erhebungen eine MKB an und demgegeniiber rund
neun Prozent eine Form der Erfolgsbeteiligung. Im europé-
ischen Durchschnitt verfligen finf Prozent der privaten
Unternehmen tiber MKB-Modelle. In Deutschland partizi-
pieren rund zwei Millionen Mitarbeiter an solchen Model-
len, insbesondere in Form von Belegschaftsaktien, Genuss-
scheinen und stillen Beteiligungen.

Rahmenbedingungen in Deutschland ...

Vergiinstigungen im Rahmen der Uberlassung von Unter-
nehmensbeteiligungen an Beschiftigte, wie sie meist mit
einem MKB-Programm verbunden werden, stellen grund-
satzlich steuer- und abgabenpflichtiges Entgelt dar. Bis zu
360 Euro pro Jahr sind sie steuer- und sozialabgabenfrei.
Allerdings besteht im Falle von Entgeltumwandlungen
keine Sozialabgabenfreiheit.

Unabhingig davon kann die Teilnahme an einem MKB-
Programm auch als vermogenswirksame Leistung mit der
Arbeitnehmer-Sparzulage geférdert werden. Diese betragt
im Falle der MKB 20 Prozent der vermogenswirksamen
Leistungen, hochstens aber 80 Euro pro Jahr (daraus ergibt
sich ein maximaler geférderter Anlagebetrag von 400 Euro
pro Jahr). Diese Forderung wird nur gewahrt, wenn der
Arbeitnehmer bestimmte Einkommensgrenzen (20.000
Euro pro Jahr fiir Ledige bzw. 40.000 Euro fir Verheiratete)
nicht Gberschreitet.

Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie stellt
in seinem webgestiitzten Existenzgrindungsportal
(www.existenzgruender.de) insbesondere jungen Unterneh-
men umfangreiche Informationen zur Einfithrung der
MKB zur Verfiigung. Interessierte konnen sich auch an das
BMWi-Infotelefon zu Mittelstand und Existenzgriindung
und das Birgertelefon Mitarbeiterkapitalbeteiligung des
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Bundesministeriums fiir Arbeit und Soziales' wenden. Bei
den Kosten fiir die Inanspruchnahme externen Sachver-
standes zur MKB im Rahmen betriebswirtschaftlicher
Beratungen leistet das BMWi im Rahmen des Programms
,Forderung unternehmerischen Know-hows" (durchge-
fihrt durch das Bundesamt fiir Wirtschaft und Ausfuhr-
kontrolle/BAFA) Unterstiitzung.

... sollten mit der wirtschaftlichen Entwicklung
mitgehen

Der steuerliche Freibetrag fiir Vergiinstigungen bei der Ein-
rdumung einer Mitarbeiterkapitalbeteiligung wurde zuletzt
2009 angepasst. Stimmen aus der Wirtschaft - insbesondere
der Mittelstand, aber auch Start-ups - verlangen daher, dass
auch vor dem Hintergrund der Debatte tiber die ungleiche
Vermogensverteilung in Deutschland die Rahmenbedin-
gungen fiir die MKB attraktiver gestaltet werden missen.
Konkret forderten beispielsweise im Herbst 2017 hochran-
gige Unternehmensvertreter in einem ,Berliner Appell zu
mehr Vermoégensbildung in Mitarbeiterhand®, dass der Frei-
betrag von 360 Euro auf ein international wettbewerbsfihi-
ges Niveau von mindestens 3.000 Euro angehoben werden
sollte. In ihrem Appell sprechen sich die Unterzeichner
zudem dafiir aus, dass reinvestierte Dividenden und Zins-
ertrage nach einer Haltefrist von mindestens zehn Jahren
steuerfrei bleiben.

Der Koalitionsvertrag vom Mérz 2018 weitet den Blickwin-
kel und sieht vor, dass neue Moglichkeiten der Mitarbeiter-
beteiligung gepriift werden sollen.

Start-ups bringen neuen Wind in die Debatte

In letzter Zeit haben sich besonders Start-up-Unternehmen
mit Vorschldgen zur Verbesserung der Rahmenbedingun-
gen fiir die MKB zu Wort gemeldet.

Dem liegt das zutreffende Verstindnis zugrunde, dass
Deutschland im Standortwettbewerb um die Ansiedlung
von Unternehmen mit anderen EU-Mitgliedstaaten steht,
aber auch mit den Vereinigten Staaten. Ein wichtiger
Standortfaktor fiir Start-up-Unternehmen ist dabei, ob und
wie sie vor allem talentierten und gesuchten Mitarbeitern

1  BMWi-Infotelefon: 030-340606560, Montag - Donnerstag 8:00 Uhr bis 20:00 Uhr, Freitag 8:00 Uhr bis 12:00 Uhr.
BMAS-Biirgertelefon: 030-221911008, Montag — Donnerstag 8:00 Uhr bis 20:00 Uhr.


http://www.existenzgruender.de
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Abbildung: Formen der Mitarbeiterkapitalbeteiligung

Mitarbeiterkapitalbeteiligung

Fremdkapitalbeteiligung

Eigenkapitalbeteiligung

z.B. durch

Mitarbeiterdarlehen

Schuldverschreibungen

Quelle: BMWi

attraktive Anreize fiir eine enge Unternehmensbindung
bieten konnen. Dabei kommt auch der MKB eine beson-
dere Bedeutung zu, denn junge Unternehmen wollen und
koénnen hiufig noch keine Spitzengehilter wie die etab-
lierte Industrie oder grofle Konzerne zahlen. Eine zielfiih-
rende Alternative zur Mitarbeiterbindung sind daher Ange-
bote, an der kiinftigen Wertentwicklung des Unternehmens
zu partizipieren. Dabei wird als ein Problem in der Praxis
haufig die ,,dry income“-Situation genannt: Erhalt ein
Beschiftigter eine vergiinstigte Unternehmensbeteiligung,
so muss er diesen Vorteil als Sachbezug versteuern, unab-
héngig davon, ob er zu diesem Zeitpunkt die Liquiditét hat,
um diese Steuerschuld begleichen zu kénnen. Zudem ist
der rechtliche Transfer von Anteilen nicht bérsennotierter
Gesellschaften aufwindig und mit relativ hohen Kosten,
etwa flir Beurkundungspflichten, verbunden. Start-up-Ver-
treter sprechen sich deshalb fiir deutliche Verbesserungen
der gesellschaftsrechtlichen und steuerlichen Rahmenbe-
dingungen aus.

In einem europaweiten Aufruf (notoptional.eu), der seit
Anfang 2019 von mehr als 700 Start-up-Fiihrungskraften
unterzeichnet wurde, wird unter anderem die Einfiihrung
steuerbegiinstigter Mitarbeiter-Optionsprogramme gefor-

z.B. durch

Stille Beteiligung

Genussrecht bzw. Genussschein

z.B. durch

Belegschaftsaktie

GmbH-Anteil

Genossenschaftsanteil

dert. Inhalt dieser Forderung ist vor allem die generelle
Einordnung der Optionsprogramme als Kapitalertriage, die
anstelle der progressiven Steuer dem besonderen Steuer-
satz in Hohe von 25 Prozent unterliegen. Dartiber hinaus
soll die steuerliche Bewertung von Mitarbeiteroptionen
vereinfacht werden.

Einzelne Mitgliedstaaten haben die Anliegen der Start-up-
Unternehmen in den letzten Jahren bereits aufgegriffen:

Schweden schuf 2018 eine neue Kategorie von Anteils-
optionen, die kvalificerade personaloptioner, die nur fir
Beschiftigte von kleinen Start-up-Unternehmen verfiig-
bar ist und erst bei Ausiibung eine Steuerpflicht in Héhe
des Steuersatzes fiir Kapitalertrige (in Schweden wie in
Deutschland 25 Prozent) ausldst. Dem schwedischen Unter-
nehmen Spotify, das intensiv im Vorfeld der Gesetzes-
anderung fir eine steuerliche Férderung warb, diirfte die-
ses Instrument freilich nicht mehr zugutekommen, da das
Unternehmen die Grofienkriterien Giberschreitet.

In Frankreich wurde bereits im Jahr 2000 ein neues In-
strument der Mitarbeiterbeteiligung fiir Start-up-Unter-


https://notoptional.eu/de/

nehmen eingefiihrt, die sogenannten Bons de Souscription
de Parts de Createur d’Entreprise (BSPCE), die eine Besteu-
erung bei Ausiibung der Option mit einem vergiinstigten
Pauschalsteuersatz verbinden. Mit dem Loi Macron wurden
2015 zudem auch Gratisanteile fiir die Beschiftigten einem
verglinstigten steuer- und sozialversicherungsrechtlichen
Sonderregime unterworfen.

Der Bundesverband Deutsche Startups e.V. schldgt nach
dem Vorbild Schwedens und Frankreichs auch fiir Deutsch-
land vor, dass fir Beschiftigte von Start-ups eine Steuer-
pflicht erst bei Verkauf der Anteile und dann auch nur in
Hohe des Steuersatzes flr Kapitalertrige anfallen soll.

Ausblick - Mitarbeiterkapitalbeteiligung,
quo vadis?

Neben den schwierigen rechtlichen und steuerlichen Fra-
gen, die auch mit Blick auf grenztiberschreitend titige Un-
ternehmen eine moglichst EU-weit einheitliche Vorgehens-
weise erfordern, birgt die Debatte auch national schwierige
Zielkonflikte: So verstiandlich das grundsatzliche Anliegen
der Start-up-Unternehmen auch ist, kann die Einschrian-
kung von MKB-Programmen auf ausgewéhlte, besonders
gesuchte Mitarbeiter (z.B. Programmierer) in Frage gestellt
werden. Denn etablierte MKB-Programme grofier Unter-
nehmen stehen typischerweise allen Mitarbeitern gleicher-
mafien offen - dies ist nicht nur Voraussetzung fiir die
steuerliche Forderung, sondern steht im Zusammenhang
des iibergeordneten Kontextes der Vermogensbildung, die
gleichermaflen fiir alle Beschiftigten moglich sein soll. Es
stellen sich somit in mehrfacher Hinsicht Gleichbehand-
lungsfragen: Weshalb soll eine stirkere Begiinstigung nur
fur Start-up-Unternehmen gelten? Bis zu welcher Schwelle/
Kenngrofle gilt ein Unternehmen noch als Start-up? Sollte
man nicht zur Voraussetzung machen, dass Beschiftigte
aller Unternehmen einbezogen werden - und wenn nicht
bereits ab Beginn, ab welchem spiteren Zeitpunkt? Fiir
Start-up-Mitarbeiter diirften sich zudem - wenn sich das
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Unternehmen am Markt durchsetzt - Kapitalertrige in
einer ganz anderen Dimension ergeben als der bestehende
Steuerfreibetrag von 360 Euro pro Jahr. Aus Sicht des Staa-
tes wachsen wiederum mit jeder Ausweitung des Begiins-
tigtenkreises die potenziellen fiskalischen Belastungen, die
zudem im Falle einer nachgelagerten Besteuerung kaum
abschitzbar sind. Aus libernationaler Sicht sollten sich
einzelne Staaten zudem im Standortwettbewerb nicht
gegeneinander ausspielen lassen.

Das Riickgrat der Beschiftigung und Wirtschaftskraft
Deutschlands ist vor allem der Mittelstand. Fir die Zu-
kunftsfahigkeit etablierter kleiner und mittelgrofier
Unternehmen (KMU) ist es ebenso wichtig, attraktiv fir
Mitarbeiter zu sein. Eine Férderung allein von Start-up-
Mitarbeitern wire vor diesem Hintergrund nicht zielfiih-
rend, da etablierte Unternehmen davon nicht profitierten.

Dieses Spannungsfeld zwischen MKB-Forderung in der
Breite und Sonderregelungen fiir Start-ups wird in einem
laufenden Forschungsgutachten ausgelotet, das derzeit

im Auftrag des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Energie von Prof. Dr. Jens Lowitzsch (Viadrina-Universi-
tét, Frankfurt/Oder) als Federfiihrer gemeinsam mit dem
Bundesverband Mitarbeiterbeteiligung - Arbeitsgemein-
schaft Partnerschaft in der Wirtschaft e.V. und der Helmut-
Schmidt-Universitat/Universitit der Bundeswehr Ham-
burg erarbeitet wird. In dem bis Anfang 2020 laufenden
Forschungsprojekt werden schwerpunktméfig erfolgreiche
MKB-Modelle bei KMU und Start-up-Unternehmen unter-
sucht und die Rahmenbedingungen im europiischen Kon-
text verglichen. Die Ergebnisse werden der wirtschaftspoli-
tischen Debatte um die Stirkung der MKB weitere Impulse
geben und das Blickfeld noch stéirker fiir neue Formen der
Mitarbeiterbeteiligung 6ffnen.

Kontakt: Dr. Malte Rosenberg, Doreen Geyer
Referat: Geld, Kredit, Finanzmarkte
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Finanztransfers des Bundes — Bedeutung fur
gesamtstaatliche Investitionen

Finanztransfers des Bundes an Linder und Kommunen sind fester Bestandteil der Wachstums- und Strukturpolitik im féde-
ralen System Deutschlands. In der 19. Legislaturperiode sind sie unter anderem in den Kommissionen ,,Wachstum, Struktur-
wandel und Beschiftigung® und ,,Gleichwertige Lebensverhiltnisse“ in den Mittelpunkt geriickt. Durch Finanztransfers soll
eine nachhaltige wirtschaftliche Entwicklung in allen Regionen Deutschlands gestiitzt werden. Wissenschaftliche Analysen
der Wirkungen vertikaler Finanztransfers lassen bislang nur eingeschriankt allgemeine Schlussfolgerungen zu; hier besteht

auch angesichts aktueller Entwicklungen weiterer Forschungsbedarf.

Die Rolle von Finanztransfers im Foderalstaat

Foderale Finanzsysteme und die Aufgabenverteilung im
Gesamtstaat sind im internationalen Vergleich sehr unter-
schiedlich. Frankreich ist zum Beispiel ein stark zentrali-
sierter Staat und die Schweiz als Gegenbeispiel ein stark
dezentralisierter Staat. In beiden Staaten existieren wie in
Deutschland vertikale Finanztransfers. Die Unterschiede
in den Fiskalverfassungen in Foderal- und Einheitsstaaten
fihren allerdings zu unterschiedlichen Anreizstrukturen,
sodass Transfers keine einheitliche Wirkung entfalten. Der
Zentralisierungsgrad wird tiblicherweise an den Anteilen
der zentralen Ebene (in Deutschland: des Bundes) an den
gesamtstaatlichen Einnahmen und Ausgaben festgemacht.
In Deutschland ist im OECD-Vergleich der Grad der Aus-
gaben-Dezentralisierung relativ hoch. Dies deutet auf eine
relativ starke Dezentralisierung auch der Aufgaben hin.

Allerdings sind die Ausgaben- und die Aufgaben-Dezentra-
lisierung nicht deckungsgleich. Ausgaben kénnen steigen,

ohne dass zusitzlich Aufgaben iibernommen werden. Uber
die OECD-Linder hinweg iibersteigen die Ausgaben der
unteren staatlichen Ebenen in der Regel ihre Einnahmen.
Die eigene Einnahmeautonomie der lokalen Ebene reicht
typischerweise nicht aus, um die Ausgaben zu decken,
sodass eine Steuerverteilung in Kombination mit verti-
kalen Finanztransfers von der zentralen Ebene auf die
dezentralen Ebenen erforderlich ist. Zu den ,vertikalen®
Finanztransfers zdhlen im Foderalstaat ferner die Gemein-
schaftsaufgaben und Gelder zum Ausgleich fir Politikmaf}-
nahmen, die sich iber Regionen hinweg auswirken. Mit der
Neuordnung der Bund-Linder-Finanzbeziehungen ab 2020
nimmt das Volumen der vertikalen Transfers in Deutsch-
land weiter zu (unter anderem steigen die Bundesergin-
zungszuweisungen sowie die Sanierungshilfen fiir das
Saarland und Bremen), ohne dass Lander und Kommunen
zusdtzliche Aufgaben ibernehmen. Der Bund entlastet die
Lander ab 2020 in Hohe von anfinglich etwas tiber 9,7 Mil-
liarden Euro.



Vertikale Finanztransfers kommen in sehr unterschiedli-
chen Politikbereichen (etwa in den Bereichen Infrastruktur,
sozialer Wohnungsbau, Digitalisierung und Stadtebaufor-
derung) zum Einsatz. Sie haben jedoch alle das gemeinsame
Ziel, die regionalen Finanzkraftunterschiede auszugleichen
und zu einer homogeneren Entwicklung im Gesamtstaat
beizutragen. Vor dem Hintergrund des in Deutschland ins-
besondere auf der kommunalen Ebene anhaltend hohen
Bedarfs an Infrastrukturinvestitionen kdnnen Finanzhilfen
einen wichtigen Beitrag leisten, 6ffentliche Investitionen
zu steigern.

Der Bund hat in den vergangenen Jahren unter anderem
investitionsbezogene Transfers gewéhrt oder aufgestockt:
mit dem Kommunalinvestitionsférderungsgesetz (sieben
Milliarden Euro von 2015 bis 2022), dem Gute-KiTa-Gesetz
(5,5 Milliarden Euro von 2019 bis 2022) und im sozialen
Wohnungsbau (zwei Milliarden Euro von 2020 bis 2021).
Allein im Jahr 2019 betragen die Zuweisungen des Bun-
des fiir Investitionen von Landern und Kommunen rund
sieben Milliarden Euro. Das Ziel ist, die 6ffentliche Inves-
titionstatigkeit auf allen Ebenen zu beleben. Die Investi-
tionstétigkeit des Bundes selbst hat entsprechend stark
zugenommen. Die aktuelle Finanzplanung sieht weitere
Investitionen in Hohe von 159,2 Milliarden Euro fiir die
Jahre 2020 bis 2023 vor. Dieser neue Hochstwert zeigt, dass
die Bundesregierung ihre Investitionsoffensive fortsetzt.
Auch wegen des kontinuierlichen Engagements der Bun-
desregierung ist der Investitionsriickstand auf kommunaler
Ebene gesunken; dennoch liegt dieser laut KfW-Kommu-
nalpanel 2019 noch bei 138,4 Milliarden Euro.

Unterschiedliche Transfertypen
Vertikale Finanztransfers konnen danach unterschieden

werden, inwieweit sie zweckgebunden, zeitlich begrenzt
und mit einer Kofinanzierung durch die Linder und Kom-
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munen verbunden sind. Die Finanztransfers etwa, die im
Rahmen des ,Strukturstirkungsgesetzes Kohleregionen®
zur Anpassung an den Strukturwandel in den Kohleregio-
nen geplant sind, sollen zweckgebunden, zeitlich begrenzt
und mit einem Kofinanzierungsanteil der Linder in Hohe
von zehn Prozent gewihrt werden. Auflerdem sollen die im
Art 104b Abs. 2 im Grundgesetz eingefiihrten Steuerungs-
und Kontrollrechte des Bundes verankert werden.

Ein Vorteil zeitlich begrenzter Finanztransfers ist, dass die
Moglichkeit besteht, flexibler auf verinderte Rahmenbe-
dingungen zu reagieren. Dies konnen beim sozialen Woh-
nungsbau zum Beispiel ein durch einen Bauboom ausge-
l6ster verringerter Wohnungsbedarf sein oder im Bereich
des Breitbandausbaus privatwirtschaftliche Tatigkeiten,
die den Bedarf fiir ein staatliches Eingreifen reduzieren.
Genauso kann aber auch ein erhéhter Bedarf zum Beispiel
im Bereich der Bildungsinfrastruktur durch unerwartet
hohe Zuwanderung ein Anlass sein, die urspriingliche Pla-
nung anzupassen. Schliefilich erzeugt eine zeitliche Befris-
tung auch einen gewissen Druck, die Fordermittel abzuru-
fen und Investitionsprojekte ziigig umzusetzen. Dies kann
wiinschenswert sein, wenn es gilt, aus konjunkturellen
Griinden Investitionsanreize zu erhohen und Investitionen
zu beschleunigen.

Wirkung von Transfers auf die 6ffentliche
Investitionstatigkeit von Landern und
Kommunen

Eine vollumfingliche systematische Erhebung, statisti-
sche Aufbereitung und Wirkungsanalyse aller vertikalen
Finanztransfers in Deutschland liegt bis jetzt nicht vor. Eine
Studie von Bléchliger et al. (2016) hat Untersuchungen fir
die Gruppe der OECD-Lander vorgenommen. Baskaran et
al. (2017) haben den Effekt der Abhingigkeit von Trans-

fers auf die wirtschaftliche Entwicklung untersucht. Sie

Grundgesetz fiir die Bundesrepublik Deutschland Art. 104b Abs. 2

(2) Das Néhere, insbesondere die Arten der zu férdernden Investitionen, wird durch Bundesgesetz, das der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, oder auf Grund des Bundeshaushaltsgesetzes durch Verwaltungsvereinbarung geregelt.
Das Bundesgesetz oder die Verwaltungsvereinbarung kann Bestimmungen iiber die Ausgestaltung der jeweiligen Lin-
derprogramme zur Verwendung der Finanzhilfen vorsehen. Die Festlegung der Kriterien fir die Ausgestaltung der
Landerprogramme erfolgt im Einvernehmen mit den betroffenen Lindern. Zur Gewahrleistung der zweckentspre-
chenden Mittelverwendung kann die Bundesregierung Bericht und Vorlage der Akten verlangen und Erhebungen bei
allen Behorden durchfithren. Die Mittel des Bundes werden zusétzlich zu eigenen Mitteln der Lander bereitgestellt. Sie
sind befristet zu gewihren und hinsichtlich ihrer Verwendung in regelméfigen Zeitabstinden zu Giberpriifen. Die
Finanzhilfen sind im Zeitablauf mit fallenden Jahresbetragen zu gestalten.
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nutzten dafir Daten zum Bund-Linder-Finanzausgleich
von zehn westdeutschen Bundeslandern fir die Jahre 1975
bis 2005. Eine aktuelle Studie des Walter Eucken Instituts
(WEI) im Auftrag des BMWi nimmt eine Analyse der deut-
schen Transferlandschaft nach Transfertypen mit einem
Schwerpunkt auf der 6ffentlichen Investitionstatigkeit vor.
Die dabei bertcksichtigten Transferzahlungen des Bundes
umfassen ein Volumen von rund 33 Milliarden Euro pro
Jahr. Hiervon unterliegen jahrlich knapp sechs Milliarden
Euro, also etwa 18 Prozent, einer investiven Zweckbindung.

Abbildung 1 zeigt die Verteilung der durchschnittlichen

Transfers der Jahre 2005 bis 2014 in Euro pro Kopf. Im bun-

Abbildung 1: Regionale Verteilung von Transfers mit
investiver Zweckbindung

Transfers mit investiver Zweckbindung
Kreise und Gemeindeebene

Transfers pro Kopf in Euro
Durchschnitt 2000-2014 in Preisen 2015

Il 65-300 [ 19-65
[J6-19 [ 3-6
M o0-3 Il keine Daten

Quelle: BMWi auf Grundlage des Gutachtens ,Okonomische Wirkungen vertikaler Finanz-
transfers — Eine empirische Analyse fir Deutschland mit dem Fokus auf die &ffentliche
Investitionstatigkeit, Walter-Eucken-Institut, 2019.

desweiten Vergleich weisen insbesondere die ostdeutschen
Regionen ein deutlich hoheres Niveau an vom Bund aus-
gehenden Transferzahlungen auf. Dies ist nach dem Gut-
achten im Wesentlichen darauf zurtickzufiihren, dass Vor-
aussetzungen fiir die Gewahrung von Transfers meist auf
Strukturschwiche abzielen.

Abbildung 2 zeigt die regionale Verteilung der Sachinvesti-
tionen im Zeitraum von 2005 bis 2015. Die Investitionsta-
tigkeit ist demnach in Stiddeutschland starker ausgepragt
als im Rest von Deutschland.

Abbildung 2: Regionale Verteilung von
Sachinvestitionstatigkeiten

Ausgaben fiir Sachinvestitionen
Kreise und Gemeindeebene

Investitionsausgaben pro Kopf in Euro
Durchschnitt 2000-2014 in Preisen 2015

M 416-765 [ 343-416
[ 272-343 [ 206-272
I 76-206 Il keine Daten

Quelle: BMWi auf Grundlage des Gutachten: ,Okonomische Wirkungen vertikaler Finanz-
transfers — Eine empirische Analyse fir Deutschland mit dem Fokus auf die 6ffentliche
Investitionstatigkeit, Walter-Eucken-Institut, 2019.



Auf den ersten Blick legen die beiden Grafiken somit einen
negativen Zusammenhang zwischen empfangenen Trans-
fers und Investitionstétigkeit nahe. Diese kontraintuitive
Beobachtung macht deutlich, dass fir die Frage, ob und
wie Transfers wirken, noch weitere Faktoren berticksichtigt
werden missen, so etwa der Aufholprozess im Zuge des
Aufbaus Ost oder die kommunale Finanz- und Wirtschafts-
kraft. Die Studie versucht, diese Einflussgrofien in einer
O6konometrischen Analyse systematisch zu berticksichtigen
und den kausalen Effekt zusitzlicher Finanztransfers auf
die kommunale Investitionstatigkeit zu isolieren.

Wirkung unterschiedlicher Transfertypen

Die Untersuchungen des WEI iiber die Investitionswirkung
von Transfers auf unterschiedlichen féderalen Ebenen
zeigen ferner, dass fir zusétzliche Investitionsimpulse die
Konstruktion der Transfers und die Ausgangslage bei den
Empfingern von Bedeutung sein kdnnen. Ein positiver
Investitionseffekt entsteht insbesondere bei finanzschwa-
chen Kommunen, die zweckgebundene Transfers in Kom-
bination mit einer Kofinanzierung erhalten. Freie Transfers
wirken zwar auch positiv, dies aber eher bei finanzstarken
Kommunen, die nicht auf zusétzliche Mittel zur Deckung
ihrer laufenden Ausgaben angewiesen sind. Finanz- und
wirtschaftsstirkere Kommunen, die ohnehin viel investie-
ren, brauchen offenbar keine Zweckbindung, um weitere
Investitionen in bestimmten Bereichen zu mobilisieren.
Hier kommt es eher zu zusitzlichen Investitionen, wenn
der Zweck nicht von vornherein eingeschrankt ist.

Die Studienergebnisse legen den Schluss nahe, dass finanz-
schwache Kommunen eher dann investieren, wenn Trans-
fers zweckgebunden sind, da sie ansonsten die Notwendig-
keit sehen, mit Transfers andere dringende Ausgaben (etwa
Bildungsinfrastruktur) zu priorisieren und zu finanzieren.
Eine Herausforderung der Ausgestaltung von Transfers
liegt somit darin, die finanzielle Eigenverantwortung von
Kommunen und den fiir sie zustindigen Landern zu stér-
ken. Eine Fokussierung auf finanzschwache Kommunen,
wie zwischenzeitlich im Grundgesetz Art. 104c verankert,
wirkt demnach grundsitzlich in die Richtung, die Effekti-
vitit des Mitteleinsatzes zu erhéhen. Durch eine Anderung
des Grundgesetzes in diesem Jahr ist dies allerdings kiinftig
nur noch im Rahmen freiwilliger Vereinbarungen mit den
Landern moglich.
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Relevanter Forschungsbereich

Aufgrund vieler statistischer Unwigbarkeiten, die unter
anderem in dem begrenzten Betrachtungszeitraum, der
Verwendung von offentlichen Finanzdaten statt realwirt-
schaftlichen Daten sowie in der nicht immer eindeutigen
Wirkungsrichtung von Transfers auf Investitionen beste-
hen, sind allgemeine Schlussfolgerungen aus den bisher
vorliegenden Untersuchungen zur Wirkung von vertikalen
Finanztransfers in Deutschland nur eingeschriankt moglich.

Auch vor diesem Hintergrund wiren eine Verbesserung
der Datengrundlagen und darauf aufbauend weitere quan-
titative Analysen wiinschenswert. Dies gilt umso mehr
angesichts des absehbaren weiteren Anwachsens vertika-
ler Transfers. Angesichts anhaltender und sich teilweise
beschleunigender Strukturverdnderungen, wie Migration
und zunehmende Mobilitit, Digitalisierung, Alterung der
Gesellschaft und Klimawandel, stellen sich neue Aufgaben,
die in einem Fdderalstaat auch eine koordinierte Finanzie-
rung erfordern durften.

Regelmaiflige Evaluationen konnen einen Beitrag dazu
leisten, Finanztransfers so auszugestalten, dass Effizienz-
verluste moglichst vermieden und eine zielgerichtete
Forderung erreicht wird. Dabei sind sich andernde Rah-
menbedingungen zu beachten, so etwa gestiegene Sozial-
leistungen von Kommunen, veranderte Bediirfnisse an
Gesundheitsversorgung einer alternden Gesellschaft oder
alternative Mobilitatskonzepte.

Mit der Neuregelung der Bund-Linder-Finanzbeziehun-
gen wurde gleichzeitig das Regelwerk zur Wirkungsana-
lyse und -kontrolle weiterentwickelt. Die zusétzlich mit
dem Art. 104b Abs. 2 im Grundgesetz eingefiihrten Steu-
erungs- und Kontrollrechte des Bundes kénnten einen
Beitrag zur Verbesserung kinftiger Transfers leisten. Der
Bund-Lander-Koordinierungsausschuss im Rahmen der
~Gemeinschaftsaufgabe Verbesserung der regionalen Wirt-
schaftsstruktur” ist ein bewihrtes Steuerungsinstrument.
Es ist zu begrtfien, dass fiir das ,Strukturstirkungsgesetz
Kohleregionen“ ebenfalls ein beratendes Bund-Linder-
Koordinierungsgremium geplant ist.

Kontakt: Anne Feldhusen
Referat: Finanzpolitik, konjunkturpolitische
Koordinierung
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Die pan-afrikanische Freihandelszone AfCFTA -
der Weg zu einem integrierten, aufstrebenden und

friedlicheren Afrika?

Die African Continental Free Trade Area (AfCFTA) ist das wegweisende Projekt der Afrikanischen Union (AU) fiir die wirt-
schaftliche und politische Entwicklung des afrikanischen Kontinents. Hauptziel dieser pan-afrikanischen Freihandelszone ist
der freie Waren- und Dienstleistungsverkehr zwischen siamtlichen afrikanischen Staaten. Wihrend an den konkreten Inhal-
ten des Handelsabkommens noch gearbeitet wird, wecken die Verhandlungen bereits groe Hoffnungen bei afrikanischen
ebenso wie europdischen Unternehmen.

Mit der African Continental Free Trade Area, kurz AfCFTA,
verfolgt die Afrikanische Union (AU) das Ziel, eine pan-
afrikanische Freihandelszone fiir Waren und Dienstleis-
tungen zu schaffen. Es soll ein gemeinsamer afrikanischer
Markt fir 1,3 Milliarden Menschen mit einer gebiindelten
Wirtschaftsleistung von mehr als 2,3 Billionen US-Dollar
entstehen. Die AfCFTA hat das Potenzial, ein Meilenstein
fir die wirtschaftliche und politische Entwicklung des
afrikanischen Kontinents zu sein. Die geplanten Handels-
erleichterungen sollen den vergleichsweise geringen
intra-afrikanischen Handel steigern. Der innerafrikanische
Warenhandel macht nur knapp 16 Prozent des gesamten
afrikanischen Warenhandels aus und entspricht mit gut
160 Milliarden US-Dollar in etwa der Halfte des afrikani-
schen Warenhandels mit der EU (s. Abbildung 1). Zum Ver-
gleich: In Europa liegt der innereuropéisch gehandelte An-
teil bei etwa 70 Prozent (s. Abbildung 2).

Abbau von Handelshemmnissen soll Wohlstand
erh6hen

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert
in seinem jiingsten Diskussionspapier, dass durch das
Abschaffen der innerafrikanischen Zélle sowie das Redu-
zieren nicht-tarifirer Handelshemmnisse Wohlstands-
gewinne flr den Kontinent in Hohe von fast vier Prozent
erzielt werden kdnnen, das gesamtafrikanische Handels-
volumen um etwa acht Prozent steigt und der intra-afrika-
nische Handel um 82 Prozent zunimmt (Abrego et al.,
2019). Es ist jedoch zu erwarten, dass diese Effekte je nach
Land unterschiedlich stark ausfallen. Neben Wohlstandsge-
winnen durch das wachsende innerafrikanische Handels-
volumen ist auch mit einem sich beschleunigenden struk-
turellen Wandel durch eine stirkere Diversifizierung und
Industrialisierung zu rechnen. Die Griindung der AfCFTA
kann somit helfen, einige der von den Vereinten Nationen



formulierten Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (Sustain-
able Development Goals), insbesondere das Ziel zur wirt-
schaftlichen Entwicklung (Ziel 8) und zur Industrialisie-
rung der Wirtschaft bzw. zum Aufbau einer modernen
Infrastruktur (Ziel 9), zu erreichen. Weitere Studien (u.a.
Tanyi, 2015; Saygili et al., 2017) prognostizieren steigende
Realeinkommen, héhere Produktivitdtsraten und ein ver-
bessertes Geschiftsklima. Dartiber hinaus kann die AfCFTA
zu einer grofieren Unabhingigkeit afrikanischer Produzen-
ten vom Weltmarkt und von Weltmarktpreisen beitragen.

Neue Marktchancen nicht nur fiir afrikanische
Unternehmen

Nicht nur afrikanische Unternehmen kénnen von der
geplanten Freihandelszone profitieren. Auch européische
Firmen erhoffen sich neue Marktchancen. Denn bisher
hemmt die geringe Grofie einzelner afrikanischer Markte
in Verbindung mit mangelnder regionaler Integration die
wirtschaftlichen Aktivititen europiischer Unternehmen in
Afrika. Investitionen und Handel werden durch einen
gesamtafrikanischen Markt fiir européische Unternehmen
attraktiver. Allerdings bleiben unterschiedliche Zollbestim-
mungen zwischen der EU und den einzelnen afrikanischen
Staaten trotz der AfCFTA zunichst bestehen. Obwohl die
AU langfristig eine afrikanische Zollunion anstrebt, ist
kurz- und mittelfristig kein einheitlicher afrikanischer
Aufenzoll zu erwarten. Dartiber hinaus kann der steigende
innerafrikanische Warenhandel dazu fithren, dass Importe
aus der EU ersetzt werden. Somit bleiben die mdglichen
Auswirkungen der AfCFTA auf europiische Unternehmen
erst einmal abzuwarten.

AfCFTA als Leuchtturmprojekt der
Afrikanischen Union

Fiir die AU ist die pan-afrikanische Freihandelszone das
Leuchtturmprojekt zur Umsetzung ihrer Agenda 2063, in
welcher sie die Vision eines ,integrierten, aufstrebenden
und friedlichen Afrikas“ formuliert. Diese Vision stellt Aus-
gangspunkt und Triebfeder fiir die geplante Freihandels-
zone sowie fiir die parallel laufenden Verhandlungen zur
Schaffung eines gemeinsamen Lufttransportmarktes dar.
Im Kontext der AfCFTA wurde dariber hinaus ein zusatzli-
ches Protokoll unterzeichnet mit dem Ziel, freien Perso-
nenverkehr innerhalb Afrikas zu ermoglichen. Damit
kommt der AU eine wegweisende und beratende Rolle als
Koordinatorin und Vermittlerin in den derzeit laufenden
Verhandlungen der Mitgliedstaaten zur AfCFTA zu. Durch
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ein gemeinsames Vorgehen der afrikanischen Staaten bei
der wirtschaftlichen Vernetzung des Kontinents erhofft
sich die AU zudem, langfristig ihre Position bei Verhand-
lungen auf globaler Ebene zu stirken. Letztlich ist die wirt-
schaftliche Integration der afrikanischen Staaten auch ein
klares politisches Signal gegen Protektionismus und natio-
nale Alleingdnge sowie ein Beitrag zur Friedenssicherung.

Verhandlungen zur Schaffung der AfCFTA:
Ambitionierter Fahrplan mit vielen
Fragezeichen

Das von 2015 bis 2018 verhandelte Rahmenabkommen zur
Schaffung der AfCFTA wurde von allen afrikanischen Staa-
ten bis auf Eritrea unterzeichnet. Inzwischen hat etwa die
Hilfte der unterzeichnenden Linder das Rahmenabkom-
men ratifiziert (s. Karte), welches im Mai 2019 vélkerrecht-
lich in Kraft trat.

Die weiteren Verhandlungen tber die konkrete Ausgestal-
tung des gemeinsamen Markts sollen in zwei Phasen erfol-
gen: Wihrend der bereits begonnenen Phase I stehen die
Protokolle zum Handel mit Waren und Dienstleistungen
und Regelungen zum Streitschlichtungsverfahren im Fokus.
Wichtigstes bisheriges Ergebnis ist die Einigung, die inner-
afrikanischen Zoélle auf 90 Prozent aller Produktkategorien
innerhalb der nachsten finf Jahre zu erlassen. Die verblei-
benden Zolle sollen - mit Ausnahme weniger Zolllinien, die
dauerhaft von der Liberalisierung ausgenommen werden -
innerhalb von zehn Jahren abgeschafft werden. Diese
Zehnjahres-Frist wurde fiir die am wenigsten entwickelten
Liander (LDCs) auf 13 Jahre verlingert, damit sie ihre Volks-
wirtschaften besser auf den zunehmenden innerafrikani-
schen Wettbewerb vorbereiten konnen. Die Verhandlungen
iber die Liberalisierung des Dienstleistungsverkehrs kon-
zentrieren sich auf finf Sektoren: Transport, Kommunika-
tion, Tourismus, Finanzdienstleistungen und unterneh-
mensbezogene Dienstleistungen. In Phase II sollen die Pro-
tokolle zur Investitions- und Wettbewerbspolitik sowie zu
Fragen des geistigen Eigentums verhandelt werden.

Nach wie vor bleiben viele Details und auch der genaue
Zeitplan offen. Die AU zeigt sich dennoch ambitioniert und
betonte auf dem Sondertreffen im Juli 2019, dass der Han-
del nach den Regeln der AfCFTA bereits vom 01. Juli 2020
an erfolgen soll. Ob dies gelingen wird, hangt unter ande-
rem von der Frage ab, ob die afrikanischen Staaten tber
ausreichend Kapazititen verfiigen, die AfCFTA zu verhan-
deln und umzusetzen. In diesem Kontext ist auch die Frage
nach der institutionellen Arbeitsteilung zwischen den
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geplanten Organen der AfCFTA entscheidend. Auch wenn
bereits im Rahmenabkommen Zustdndigkeiten fiir diese
definiert wurden, miuissen die konkreten Arbeitsweisen erst
noch etabliert werden. Es bleibt also abzuwarten, ob sich
dieser ehrgeizige Fahrplan einhalten lasst.

Ausgestaltung der AfCFTA: eine anspruchsvolle
Aufgabe

Das Abkommen konkret auszugestalten gleicht einer Her-
kulesaufgabe mit viel Konfliktpotenzial. Die Heterogenitat
der Vertragsstaaten mit Blick auf GrofRe, Einkommens-
niveau und Offenheit der Volkswirtschaften stellt eine
grofie Herausforderung dar. Mogliche Ausnahmeregeln auf
bestimmte Zolllinien sowie die Schutzmafinahmen fiir sen-
sible Industrien oder junge Industriezweige stehen auf der
Liste moglicher Konfliktpunkte ganz oben.

Um Nachverhandlungen und spétere Auseinandersetzun-
gen zu vermeiden, ist es erforderlich, die Handelsregeln
transparent, verstindlich und eindeutig auszugestalten.

Dies betrifft insbesondere die Ursprungsregeln. Diese geben
Auskunft, welche Produkte aufgrund ihrer Herkunft bzw.
Weiterverarbeitung innerhalb Afrikas unter die Regelungen
der AfCFTA fallen. Je strikter und komplexer diese Regeln
sind, desto eher kann sichergestellt werden, dass nur afri-
kanische Produkte und Dienstleistungen von dem Abkom-
men profitieren. Da viele Staaten in Afrika die Kapazitiaten
erst aufbauen miissen, um strikte Ursprungsregeln wirk-
sam durchzusetzen, empfehlen die Vereinten Nationen
(UNCTAD, 2019) den Verhandlungspartnern, in der An-
fangsphase der Umsetzung weniger restriktive Ursprungs-
regeln zu wihlen.

Nationale Umsetzung: Herausforderungen ins-
besondere bei der Reduzierung nicht-tarifarer
Handelshemmnisse

Um die AfCFTA erfolgreich umzusetzen, miissen auf natio-
naler Ebene kohirente und addquate Mafinahmen ergriffen
werden. Es gibt kein supra-nationales Organ, das fiir die
Umsetzung der neuen Handelsregeln direkt verantwortlich

Abbildung 1: Warenhandel Afrika nach Exportdestinationen 2018
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Quelle: UNCTAD
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ist. Die AU unterstiitzt und koordiniert die Etablierung der
AfCFTA, aber letzten Endes missen nationale Gesetze und
Verordnungen verabschiedet werden, um die Wirksamkeit
der Handelsregeln zu gewihrleisten.

Auch zum Abbau der nicht-tarifiren Handelshemmnisse
sind Maff nahmen auf nationaler Ebene notwendig. In
Afrika sind diese Handelshemmnisse ein grofieres Hinder-
nis fiir den grenziiberschreitenden Handel als Zo6lle. Lange
Wartezeiten an Grenziibergingen, Korruption und biiro-
kratische Hiirden bremsen den innerafrikanischen Handel
bisher immens aus. Auch die fehlende oder marode Infra-
struktur, wie uberlastete Strafden oder zu kleine Briicken,
stellt haufig ein Hindernis fiir den grenziiberschreitenden
Handel dar. So kann ein Transport von Lagos nach Ham-
burg weniger kosten als ein Transport von Lagos nach
Tema im benachbarten Ghana. Um die AfCFTA erfolgreich
umzusetzen, ist es daher ebenso erforderlich, ein handels-
freundliches Rechtssystem zu schaffen, wie auch die Infra-
struktur zu modernisieren.
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EU und Deutschland unterstiitzen die
Bemiihungen der AU

Die Européische Union (EU) und Deutschland férdern die
Bemiihungen der AU durch eine Reihe von Mafinahmen.
Konkret unterstiitzt die EU die Verhandlungen der AfCFTA
mit 50 Millionen Euro fiir den Zeitraum von 2018 bis 2020.
Ein erstes Projekt mit einem Volumen von drei Millionen
Euro wurde im Dezember 2018 in Zusammenarbeit mit der
Economic Commission for Africa der Vereinten Nationen
(UNECA) gestartet. Im selben Jahr half die EU afrikanischen
Landern mit finf Millionen Euro, globale Zollstandards
und weitere Handelserleichterungen umzusetzen. Zudem
unterstiitzt die Bundesregierung die AfCFTA unter ande-
rem iiber die Gesellschaft fiir Internationale Zusammenar-
beit (GIZ) und die Physikalisch-Technische Bundesanstalt
(PTB).

Abbildung 2: Intra-kontinentaler Warenhandel 2018 (Anteil am Gesamtwarenhandel)
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Abbildung 3: Landeriibersicht - Welche Staaten haben das AfCFTA-Rahmenabkommen unterzeichnet bzw. ratifiziert?
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EU-Kommissionsprisident Juncker hatte im September
2018 angekiindigt, langfristig ein Kontinent-zu-Kontinent-
Abkommen zwischen EU und AU anzustreben. Dieses
Abkommen koénnte perspektivisch auf der AfCFTA auf-
bauen, erfordert auf afrikanischer Seite jedoch die tatsich-
liche Umsetzung der AfCFTA und eine Zollunion mit
gemeinsamem Aufenzoll. Da dies innerhalb der nichsten
Jahre kaum realistisch erscheint, ist vorerst die Umsetzung
der Economic Partnership Agreements (EPAs) der EU mit
regionalen Staatengruppen in Afrika zentral.

Zusammenfassend erweisen sich die Bestrebungen der afri-
kanischen Staaten, eine pan-afrikanische Freihandelszone

Literatur
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zu griinden, als weiterer Schritt auf dem Weg zu einem
integrierten, aufstrebenden und friedlicheren Afrika. Ein
gemeinsamer afrikanischer Markt wird nicht nur afrikani-
schen, sondern auch europiischen Unternehmen neue
Marktchancen bieten. Allerdings gilt es trotz der beeindru-
ckenden Geschwindigkeit der vergangenen Verhandlungen
weiter abzuwarten, wie ernst es die afrikanischen Regie-
rungen mit der Umsetzung dieser Vision meinen.

Kontakt: Alessandro Hérmann, Dr. Ulrike Zirpel
Referat: Subsahara-Afrika
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Zwerge mit riesiger Verantwortung

Warum die Mikroelektronik fiir Europa so wichtig ist

Ohne sie geht fast nichts mehr: Flugzeuge bleiben am Boden, Banken iiberweisen kein Geld und Patienten werden nicht
behandelt. Mikroelektronische Komponenten steuern unser modernes Leben. Diese unverzichtbaren elektronischen Bauteile
fordert das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie (BMWi) im Rahmen eines ,,IPCEI Mikroelektronik“ (Important
Project of Common European Interest) mit einer Milliarde Euro.

Winzige Komponenten iiberall

Ein Leben ohne Computer, Smartphone und viele internet-
basierte Angebote wie Lieferdienste, Handelsplattformen
und Social-Media-Kommunikation kann sich wohl kaum
noch jemand vorstellen. Mikroelektronik leistet jedoch
weit mehr, als den Alltag von Verbraucherinnen und Ver-
brauchern angenehmer zu gestalten. Chips, Sensoren und
Co. steuern unseren Verkehr mit seinen Personen- und
Warenstromen sowie unseren Energieverbrauch. Sie
ermoglichen eine moderne medizinische Versorgung in
Arztpraxen und OP-Silen. In der Landwirtschaft kontrol-
lieren sie, wie unsere Nahrungsmittel gedeihen, helfen bei
Ernte und Verarbeitung. Behorden, Sicherheitskrafte und
Wissenschaft arbeiten dank der IT-Infrastruktur schneller
und biirgerniaher. Kurzum, Mikroelektronik ist im 21. Jahr-
hundert geradezu Uberlebenswichtig: fiir die Blirgerinnen
und Biirger, fiir die Unternehmen und den Staat. Und sie

wird es bleiben, denn die Digitalisierung schreitet dank
technischer Innovationen - auch in der Mikroelektronik -
immer weiter voran. Leistungsfihigere Chips und andere
mikroelektronische Komponenten sind Schliisseltechno-
logien fiir zahlreiche Anwendungen in vielen Bereichen
unserer Gesellschaft.

Brancheniibergreifende Schliisseltechnologie
mit Hebelwirkung ...

Mikroelektronische Bauelemente werden in der Regel aus
Halbleitermaterialien wie Silizium hergestellt. Unterneh-
men und Forschungseinrichtungen arbeiten daran, immer
mehr Informationen auf immer geringerer Flache noch
schneller zu erfassen, zu verarbeiten und zu speichern.
Solche mikroelektronischen Bauteile sind in nahezu allen
elektronischen Geriten eingebaut. Deshalb gilt die Mikro-



Abbildung 1: Einsatz von Mikroelektronik

NN

MONATSBERICHT 09-2019 35

o Fabrik: Roboter, Produktionsanlagen, Infra-
struktur steuern die Prozesse und sorgen
dafiir, dass alles lauft.

o Intelligente Verkehrsleitsysteme beruhen auf
mikroelektronischen Bausteinen wie Sensoren
und Aktoren.

e Autos und Busse: Elektrobusse und autonom
fahrende Autos kénnen den Verkehr effizienter,
nachhaltiger und sicherer gestalten - beno-
tigen dafiir aber leistungsstarke, sichere und
energieeffiziente Mikroelektronik.

o Flugzeug: Undenkbar: Flugzeuge ohne Chips,
Sensoren und andere mikroelektronische Bau-
teile und Systeme, die besonders leicht und
zuverldssig sein mussen.

e Schule oder Uni: In Bildungseinrichtungen
haben E-Learning-Formen, Whiteboards und
natirlich die Kommunikations- und Unterhal-
tungselektronik in den letzten Jahren zuneh-
mend Einzug gehalten.

e Krankenhaus: Intelligente Operationssile,
die gesamte Steuerung des Krankenhauses
ist ohne mikroelektronische Systeme nicht
denkbar.

0 Biiro: Die meisten Menschen arbeiten am oder
unterstiitzt durch den Computer.

e Pflegeheim: Unterstltzung von Pflege durch
Assistenzrobotik.

o Wohnung/Zuhause: In unserem Zuhause hal-
ten immer mehr Smart-Home-Anwendungen
Einzug, intelligente Kiihlschrénke und Sprach-
steuerungsassistenten. Aber schon seit Jahr-
zehnten setzen beispielsweise Fernseher und
Telefon auf Mikroelektronik.

@ Mikroelektronische Komponenten sorgen fiir
eine intelligente Lichtsteuerung in der Stadt.

@ Menschen im Bild mit Smartphone/Laptop:
Fast alle von uns sind fast immer online: Basis
dafir sind leistungsstarke Bausteine und dar-
aus entstehende Produkte.

@ Internet (Mast oder unsichtbar): Ohne Infor-
mationsverarbeitung und -speicherung kein
Internet, die Grundlage fiir fast alle Anwen-
dungen und die alles durchdringende Digita-
lisierung.

@ Energieversorgung/Windrad, Solaranlage:
Die Energiewende braucht neue Energie-
formen, beispielsweise Sonnenenergie muss
gespeichert, umgewandelt und weitergegeben
werden: Wer kann das? Mikroelektronische
Komponenten.

@ Landwirtschaft: Auch auf dem Feld und im
Stall kommen mikroelektronische Komponen-
ten zum Einsatz und erlauben effizientes und
bodengerechtes Bestellen der Felder, effizien-
tes Ernten und eine individuelle Versorgung
der Tiere.

Quelle: BMWi

elektronik als Schliisseltechnologie fiir Innovationen. Diese
entfaltet eine volkswirtschaftliche Hebelwirkung und treibt
die Entwicklung neuer marktfihiger Produkte voran: So
arbeitet beispielsweise die Automobilindustrie an autonom
fahrenden Fahrzeugen, der Maschinen- und Anlagenbau
entwickelt hochautomatisierte und durch Kiinstliche Intel-
ligenz (KI) gesteuerte Industrieanlagen und die Medizin-
technik forscht an noch intelligenterer Bilderkennungs-
software, um zuverlissigere Diagnosen stellen zu konnen.

... und auf weltweitem Wachstumskurs

Es ist daher kein Wunder, dass der Bedarf an Mikroelektro-
nikprodukten seit Jahrzehnten weltweit steigt - und zwar
so rasant, dass Zulieferer ebenso wie Anlagenhersteller die
Nachfrage der Halbleiterindustrie kaum bedienen kénnen.
Der globale Halbleitermarkt wuchs in den letzten Jahren
stetig, 2017 um rekordverdachtige 21,6 % und 2018 um
13,7 %. Auch der deutsche Halbleitermarkt nahm laut dem
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Zentralverband Elektrotechnik- und Elektronikindustrie e.V.
(ZVEI) 2018 gegeniiber dem Vorjahr um acht Prozent auf
14 Milliarden Euro zu. 2018 lag das weltweite Marktvolumen
von Halbleitern bei 469 Milliarden US-Dollar. Marktgréfie
und Wachstum verteilen sich dabei ungleichmafiig tiber die
Weltregionen. China belegt mit 158,4 Milliarden US-Dollar
Platz 1. Mit weitem Abstand folgen die USA (95,2 Milliarden
US-Dollar), Stidkorea (48,8 Milliarden US-Dollar) und die
Europiische Union (EU) (41,2 Milliarden US-Dollar).

Europa mag auf den ersten Blick kein grofRer Player im
Vergleich zu Asien und den USA sein. Jedoch arbeiten im
»Silicon Europe® zurzeit etwa 400.000 Menschen in Unter-
nehmen und Forschungseinrichtungen mit ihrer Expertise
an neuen Technologien ,Made in Europe® Dank ihnen ist
Europa fithrend bei Halbleitern fiir die Automobil- und
Industrieelektronik. Dort entwickelte Losungen in der
Mikroelektronik sind damit indirekt die Grundlage fiir
Millionen Arbeitsplitze in den Zulieferindustrien und in
nachgelagerten Anwendungen.

Mikroelektronik in Deutschland

In Deutschland haben sich vor allem Sachsen, Nordrhein-
Westfalen und Stidwestdeutschland zu starken Zentren der
Halbleiterindustrie bzw. der Mikroelektronik entwickelt.
Allein im sogenannten ,Silicon Saxony* arbeiten rund
25.000 Menschen.

Zum weit verzweigten Netzwerk der Mikroelektronik-Ak-
teure gehoren neben namhaften Grofunternehmen und
Forschungseinrichtungen auch weit tiber tausend kleine
und mittlere Unternehmen (KMU). Viele sind auf Gebiete
wie Sensorik, Verbindungstechnik oder Systemintegration
spezialisiert und auf dem Weltmarkt erfolgreich.

IPCEI: Gemeinsam in Europa fiir die
mikroelektronische Zukunft

Kinstliche Intelligenz, Internet der Dinge, Elektromobilitat
und autonomes Fahren: In den Technologien der Zukunft
wird es noch wichtiger sein, iber welche Fahigkeiten Chips
und Co. verfiigen und mitzubestimmen, wofiir und wie

sie verwendet werden. Aus wirtschaftlicher und (sicher-
heits-)politischer Sicht ist es wichtig, dass Deutschland und
Europa ihre Mikroelektronik-Kompetenzen stirken und
Produktionskapazititen entsprechend ausrichten: eine
Aufgabe, die die EU-Mitgliedstaaten am besten gemeinsam
schultern kénnen.

IPCEI - einfach erklart

Mit einem ,Important Project of Common European
Interest” konnen EU-Mitgliedstaaten erstmals Inno-
vationen bis zur ersten gewerblichen Nutzung for-
dern. Das ist neu, denn grundsétzlich dirfen EU-Staa-
ten Innovationen auflerhalb von Regionalforderge-
bieten nur als Forschungs- und Entwicklungsprojekte
fordern. Damit soll der Wettbewerb gewahrt werden.
Gibt es aber ein tibergeordnetes europédisches Inter-
esse und sind die zu titigenden Investitionen nicht
alleine von den Unternehmen zu stemmen, konnen
solche Projekte dank spezieller Beihilferegeln von
mehreren Staaten gemeinsam umgesetzt werden.

Ein IPCEI erfordert die beihilferechtliche Genehmi-
gung der Europdischen Kommission. Diese achtet
darauf, dass alle EU-Mitgliedstaaten profitieren kon-
nen und keine unverhiltnismafige Wettbewerbsver-
zerrung stattfindet. Das Fordergeld kommt bisher aus
den beteiligten Lindern selbst, nicht von der EU.

Ende 2018 hat die Europédische Kommission das ,Important
Project of Common European Interest (IPCEI) Mikroelek-
tronik” beihilferechtlich genehmigt. Damit wurde mehre-
ren europaischen Liandern erlaubt, gemeinsam landertber-
greifende Kooperationsprojekte mit grofien Synergien in
der Mikroelektronik zu unterstiitzen - und zwar erstmalig
bis zur ersten gewerblichen Nutzung.

Weil die Mikroelektronik erheblichen Einfluss auf die
Innovationsfihigkeit Europas hat, ist es kein Zufall, dass
sich das europaweit erste derartige IPCEI gerade dieser
Schlisseltechnologie widmet. Mit dem ,,I[PCEI Mikroelek-
tronik®“ wollen Deutschland, Frankreich, Italien und das
Vereinigte Konigreich die europdischen Kompetenzen in
diesem Feld erhalten und weiter ausbauen. Zudem wollen
sie sicherstellen, dass moglichst die gesamte Wertschop-
fungskette der Mikroelektronik hiesigen Akteuren zuver-
lassig zur Verfiigung steht. Das heifit vor allem, dass Europa
Schlisselkomponenten der Mikroelektronik auch selbst
produzieren kann. Deutschland, Frankreich, Italien und das
Vereinigte Konigreich fordern mit staatlichen Mitteln in
Hohe von insgesamt 1,75 Milliarden Euro die Entwicklung
neuer mikroelektronischer Produkte iber Branchen- und
Landergrenzen hinweg.



Erstmalig wurde damit das Gibergeordnete europiische
Interesse an einer wichtigen Schliisseltechnologie in eine
gemeinsam getragene Fordermafnahme iibersetzt. Gerade
Investitionen in der Mikroelektronik sind héufig finanziell
sehr riskant. Mit der Unterstiitzung durch den jeweiligen
Staat werden Unternehmen dazu motiviert, ehrgeizige
Forschungs-, Entwicklungs- und Innovationsmaffnahmen
voranzubringen. Im Rahmen von ,,JPCEI Mikroelektro-
nik“ kénnen Unternehmen auch in spezielle Ausriistung
und Baumafinahmen investieren und damit Bedingungen
schaffen, die langfristig und fiir viele Zwecke nutzbar sind.
Im ,IPCEI Mikroelektronik® ist daher auch die ganze weit-
verzweigte Mikroelektronik-Themenfamilie versammelt:
z.B. Optikentwicklung, Design von Hardware, Prozesswis-
sen, Produktionsanlagen, Chipherstellung sowie nachgela-
gerte Anwendungen der verschiedensten Branchen.

Abbildung 2: ,,IPCEI Mikroelektronik“ in Zahlen
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Bis in jeden Winkel Europas

Am ,IPCEI Mikroelektronik“ sind direkt 29 europiische
Unternehmen beteiligt. Sie setzen 40 eng miteinander
zusammenhingende Teilprojekte um. Diese Unternehmen
werden im Laufe des Projekts mit zahlreichen weiteren
Partnern wie beispielsweise Forschungsorganisationen
oder kleinen und mittleren Unternehmen zusammenarbei-
ten, und zwar iiber die vier beteiligten Mitgliedstaaten der
EU hinaus. Das technologische Wissen, das die beteiligten
Unternehmen im Zuge von , IPCEI Mikroelektronik® gene-
rieren, soll auf diese Weise weit tiber die vier beteiligten
Mitgliedstaaten in der européischen Mikroelektronikbran-
che verbreitet werden und so méglichst vielen zugutekom-
men. Geplant sind Veranstaltungen, Publikationen und
landertibergreifende Kooperationen wie z.B. Zulieferungen

Unternehmen/FuE-Einrichtungen

Lander sind beteiligt — Deutschland,
Vereinigtes Konigreich, Italien, Frankreich.
einigtes Konigreich, Italien, Frankreic A 16

Quelle: BMWi

EU-Staaten werden durch Pa
schaften mit den vier Haupta :
vom IPCEl-Know-how profitieren
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von Materialien und Ausriistungen fiir die Fertigung durch
europiische Hersteller. Denn: ,,IPCEI Mikroelektronik® soll
nicht nur auf dem Papier ein europiisches Projekt sein,
sondern bis in jeden Winkel Europas bekannt werden und
auch dort andere Branchen und Anwendungen voranbrin-
gen.

Schon heute zeigt das ,,JPCEI Mikroelektronik“ Vorbild-
charakter: Mittlerweile sind weitere IPCEI initiiert worden,
bei denen unter anderem mobile und stationédre Energie-
speicher im Fokus stehen.

Eine Milliarde Euro fiir deutsche Unternehmen

Den mit einer Milliarde Euro grofiten Betrag der betei-
ligten Mitgliedstaaten tragt das BMWi. Damit werden 16
Unternehmen mit Betriebsstétten in Deutschland unter-
stlitzt, die ihrerseits insgesamt mehr als 2,6 Milliarden Euro
in Forschung, Entwicklung und Umsetzung investieren.
Die Férderung durch das BMWi hat hier noch einmal fiir
einen besonderen Schub gesorgt und Investitionen unter-
stlitzt, die sonst nicht oder nicht in dieser Hohe getétigt
worden wiren. So entsteht in diesem Zusammenhang bei-
spielsweise in Dresden die grofite Chipfabrik Europas und
in Oberkochen einer der grofiten sogenannten Reinrdume
Europas. Mit dem finanziellen Anschub des BMWi hat die
deutsche Mikroelektronikindustrie die Chance, in neuen,
hochmodernen Fabriken innovative Fertigungstechnolo-
gien und -prozesse flr die Massenfertigung von Chips und
mikroelektronischen Systemen zu entwickeln.

Forderung in Deutschland fiir fiinf konkrete
Themenfelder

Die Projekte widmen sich fiinf verschiedenen Techno-
logiebereichen:

1. Energieeffiziente Chips konnen den Gesamtener-
gieverbrauch von elektronischen Geriten deutlich
verringern.

2. Leistungshalbleiter konnen zum Beispiel in intelli-
genten Gerdten, in Elektro- und Hybridfahrzeugen
oder bei der Stromiibertragung eingesetzt werden.

3. Intelligente Sensoren kdnnen unter anderem dazu
beitragen, die Fahrzeugsicherheit zu verbessern.
Zum Beispiel beim Fahrspurwechsel oder beim
Umfahren eines Hindernisses kann das Fahrzeug so
verlasslicher und schneller reagieren.

4. Fortgeschrittene optische Gerite ermdoglichen
verbesserte Technologien fiir zukiinftige High-End-
Chips und die Chipherstellung.

5. Verbundwerkstoffe sollen Silizium ersetzen und
den Fortschritt in der Chipentwicklung beschleuni-
gen.

Diese fiinf Technologiebereiche erginzen sich gegen-
seitig und sind eng miteinander verflochten - Chips
werden normalerweise nicht separat, sondern als Teil
eines integrierten Systems geliefert. Aus diesem Grund
arbeiten die Unternehmen an 40 eng miteinander ver-
kniipften Teilprojekten zusammen.

Der Blick nach vorn

Wie schnell und erfolgreich die Digitalisierung in Deutsch-
land und Europa gelingt, hangt u.a. davon ab, ob hier genii-
gend leistungsstarke mikroelektronische Systeme gefertigt
werden konnen. Deutschland und Europa miissen im inter-
nationalen Technologiewettbewerb vorne mitspielen, denn
nur so sichern wir gemeinsam die Zukunft unserer Volks-
wirtschaften und unseren Lebensstandard.

Mit dem ,,IPCEI Mikroelektronik" ist ein wegweisender
Schritt in diese Richtung gelungen. Bis 2025 sollen die
geplanten Investitionen in der EU umgesetzt werden. Die
Mikroelektronikbranche in Europa durfte daraus gestarkt
hervorgehen. Und das BMWi trigt dazu bei, vertrauens-
wiirdige und leistungsfihige Mikroelektronik ,Made in
Germany“ und ,,Made in Europe“ voranzutreiben.

Kontakt: Franziska Wonneberg
Referat: Investitionsgiiterindustrie
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: Handelsstreit belastet Dynamik.

Die Weltkonjunktur leidet unter Handels- und geopoliti-
schen Konflikten. Zwar hat sich das BIP-Wachstum der
Welt im ersten Quartal 2019 leicht beschleunigt, fiir das
zweite Quartal zeichnet sich jedoch wieder eine Abschwai-
chung ab.

So konnte die US-Wirtschaft ihren starken Jahresauftakt im
zweiten Quartal nicht halten. Auch das Wachstum in Europa
verlangsamte sich im Frithjahr. Die japanische Wirtschaft
schwichelte ebenfalls aufgrund ausbleibender Impulse aus
der Auenwirtschaft.

Die Entwicklung in den Schwellenldndern verlief im ersten
Quartal gedampft. So konnte die russische und die indische
Wirtschaft ihr Expansionstempo nicht halten. In Brasilien
schrumpfte die Wirtschaft sogar leicht. Das Wachstum der
chinesischen Wirtschaft ist weiterhin hoch, scheint sich aber
weiter abzuschwichen.

Die Indikatoren bieten einen niichternen Ausblick. Nach
ihrer Drosselung im April wurde die weltweite Industrie-
produktion im Mai kaum hochgefahren (+0,2 %). Bei leich-
ter Belebung in den entwickelten Volkswirtschaften und
erneutem Riickgang bei den Schwellenldndern fallt der
Vorjahresvergleich gegentiber fritheren Jahren schwach aus
(+1,3%). Auch der Welthandel nahm im Mai nach einem
riicklaufigem Vormonat nur leicht zu (+0,3 %) und enttiuscht
im Vorjahresvergleich (-0,4 %). Der globale Einkaufsmanager-

Industrieproduktion international
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
110
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index von Markit verbesserte sich im Juli zwar etwas; der
Teilindex fiir die Industrie fiel jedoch nach seinem 15. Rick-
gang in Folge noch tiefer unter die Wachstumsschwelle von
50 Punkten. Das ifo Weltwirtschaftsklima fir das dritte
Quartal 2019 ist unterkiihlt.

Der IWF rechnet in seiner letzten Prognose vom Juli mit
einer Abschwichung des globalen Wachstums im Jahr 2019
auf 3,2 % nach 3,6 % im Jahr 2018. Die vielfiltigen Risiken
fur die Weltwirtschaft bleiben bestehen; das betrifft allen
voran die derzeit schwelenden Handelskonflikte.

USA: Binnenwirtschaft stlitzt zweites Quartal.

Das US-amerikanische BIP wuchs im zweiten Quartal 2019
preis- und saisonbereinigt um 0,5 %. Maf3gebliche Impulse
stammten erneut vom privaten sowie 6ffentlichen Konsum.
Aufgrund eines Riickgangs der Investitionen sowie der
Exporte fiel das Wachstum jedoch geringer aus als im Vor-
quartal (+0,8 %).

Fir die weitere Entwicklung zeigen die Indikatoren eher eine
Wachstumsverlangsamung an. Die Industrieproduktion
blieb im Juni gegeniiber dem Vormonat zwar in etwa kons-
tant, zeigt aber seit Jahresbeginn einen abwarts gerichteten
Trend. Auch die Auftragseinginge nehmen tendenziell ab.
Im Juni erhohten sie sich nur leicht (+0,6 %), nachdem sie
im April und im Mai deutliche Riickgiange verzeichnet hat-
ten. Der zusammengesetzte Markit Einkaufsmanager-Index
blieb trotz einer Erholung im Juli auf unterdurchschnittli-
chem Niveau, wobei der Teilindex fiir die Industrie etwas
nachgab und nur knapp oberhalb der Wachstumsschwelle
lag. Der nationale Einkaufsmanagerindex des Institute for
Supply Management (ISM) fir das Verarbeitende Gewerbe
verschlechterte sich im Juli hingegen zum vierten Mal in
Folge nach und befand sich damit unter seinem durch-
schnittlichen Niveau.

In seiner Projektion vom Juli geht der IWF von einer Zu-
nahme des BIP in Hohe von 2,6 % im Jahr 2019 aus, nach

4
\ . h |

102 \/\/\/J 2,9% im Jahr 2018. Risiken ergeben sich vor allem aus dem
100 Handelskonflikt mit China und geopolitischen Spannungen.

98

Japan: Wachstum geht zurtick.
9%
2016 2017 2018 2019

= Eurozone USA Japan

Quellen: Eurostat, Fed, Japanese MITI, eigene Berechnung.

Im zweiten Quartal 2019 stieg das japanische BIP preis-
und saisonbereinigt um 0,4 % gegeniiber dem Vorquartal
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Bruttoinlandsprodukt
Veranderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)

2018 2018 2018 2019 2019
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

Euroraum 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2
USA 0,9 0,7 0,3 0,8 0,5
Japan 0,4 -0,5 0,4 0,7 0,4
Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Marz Apr. Mai Juni Juli
Euroraum 7,7 7,6 7,6 7,5 -
USA 3,8 3,6 3,6 3,7 3,7
Japan 2,5 2,4 2,4 2,3 -
Verbraucherpreise
Veranderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Marz Apr. Mai Juni Juli
Euroraum 14 1,7 1,2 1,3 1,1
USA 1,9 2,0 1,8 1,6 1,8
Japan 0,5 0,9 0,7 0,7 -

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond.

(+0,7 %). Ausschlaggebend waren der private und o6ffentliche

Konsum, wiahrend Impulse von der Auslandsnachfrage aus-
blieben.

Die aktuellen Indikatoren sprechen fiir eine weitere Abkiih-
lung der japanischen Konjunktur im spéteren Jahresverlauf.
So fiel die Industrieproduktion im Juni auf den tiefsten Stand
seit drei Jahren (-3,5%). Auch die Auftragseingéinge des Ver-
arbeitenden Gewerbes verringerten sich kriftig (-7,4 %).
Sowohl der Tankan-Index als auch der Markit Einkaufsma-
nagerindex fiir die Industrie tribten sich zuletzt weiter ein.
Der Tankan-Index war zuletzt nur noch schwach positiv und
der Markit-Index fiir die Industrie lag unter seiner Wachs-
tumsschwelle. Der IWF erwartet in seiner Projektion vom
Juli ein Wachstum des japanischen BIP in Héhe von 0,9%
im Jahr 2019 (2018: +0,8 %).

Euroraum und EU: Geddmpfter Ausblick.

Die Konjunktur des Euroraums verlor im zweiten Quartal
an Tempo. Die wirtschaftliche Aktivitit nahm preis- und
saisonbereinigt um 0,2 % zu nach einem Anstieg um 0,4 %
im Vorquartal. Auf EU-Ebene wuchs das BIP ebenfalls um
0,2% (Q1: +0,5%).
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Euroraum: BIP und Geschiftsklima
(saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Europdische Kommission.

Eine Bremswirkung ging von der Entwicklung in Deutsch-
land (-0,1 %) sowie im Vereinigten Kénigreich aus, wo das
BIP ebenfalls leicht zurtickging (-0,2 %). Das franzosische
sowie spanische Wachstum fiel ebenfalls schwicher aus als
zuvor (+0,2% bzw. +0,5 %). In Italien stagnierte die Wirt-
schaft (+0,0 %).

Die Indikatoren fiir den Euroraum sprechen nicht fiir eine
deutliche Belebung. Die Industrieproduktion nahm im Juni
nach leichter Belebung im Mai kréftig um 1,6 % ab und zeigt
seit 2018 leicht abwirts. Die Auftragseinginge im Verarbei-
tenden Gewerbe folgten derweil ihrem seit Jahresbeginn
2018 abwirts gerichteten Trend (-2,1%). Insgesamt deuten
die Frihindikatoren auf eine abgeschwichte Dynamik hin.
Sowohl der Economic Business Climate Indicator der Euro-
paischen Kommission als auch der Markit Einkaufsmana-
gerindex fiir die Industrie triibten sich weiter ein. Der euro-
péische Arbeitsmarkt ist jedoch nach wie vor in guter
Verfassung. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote lag im
Juni mit 7,5% auf ihrem niedrigsten Stand seit Juli 2008.

Der IWF geht in seiner Prognose vom Juli von einem An-
stieg des BIP im Eurogebiet von 1,3 % im Jahr 2019 aus
(2018: +1,9%). Der Brexit-Prozess bleibt ein Risikofaktor fiir
die Konjunktur.
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Die globale Handelsschwiche hat die deutsche Wirtschaft
im zweiten Quartal geringfiigig schrumpfen lassen. Die
Binnenwirtschaft ist aber weiter robust.

Die exportorientierte deutsche Wirtschaft agiert weiterhin
in einem schwierigen auflenwirtschaftlichen Umfeld. Thr
Bruttoinlandsprodukt (BIP) schwichte sich im zweiten Quar-
tal preisbereinigt leicht um 0,1% ab.»2 Nach dem soliden
Wachstum im ersten Quartal erbrachte sie dennoch die
zweithochste Wirtschaftsleistung in der Historie der Bun-
desrepublik. Einem bei riickldufigen Exporten negativen
Wachstumsbeitrag des Aufienhandels stand eine weiterhin
robuste binnenwirtschaftliche Nachfrage gegentiber. Unter
der stotternden globalen Wirtschaft leidet weiterhin vor
allem das Verarbeitende Gewerbe. Wihrend die mehr binnen-
wirtschaftlich ausgerichteten Dienstleistungsbereiche ihre
Wertschopfung weiter ausweiteten, zeigten sich bei indust-
rienahen Dienstleistungen erste Bremsspuren. Hinzu kam
nach dem milden Winterquartal eine schwache Friihjahrs-
belebung beim Bau. Die heimische Energieerzeugung wurde
angesichts giinstigerer Energieimporte zurtickgefahren.

Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
(Wachstumsbeitrige in Prozentpunkten, preis-,
kalender- und saisonbereinigt)
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Quelle: StBA.

Der Ausblick bleibt vorerst gedampft. Die Handelskonflikte
haben sich zuletzt weiter verschirft und die Aussichten auf
einen geordneten Brexit nicht verbessert. Vor diesem Hinter-
grund haben sich die Konjunkturindikatoren abgeschwacht.
Der Absatz und die Auftragseinginge in der Industrie sind
merklich niedriger als vor einem Jahr und das Geschifts-
klima hat sich deutlich eingetriibt. Auf der anderen Seite ist
die Binnenkonjunktur, wenn auch nicht ginzlich unbeein-
druckt, durchaus weiterhin intakt. Beschiftigung und Léhne
steigen und die Geld- und Fiskalpolitik liefern positive Im-
pulse. Ein starker Abschwung ist daher wenig wahrschein-
lich, solange nicht weitere massive Stérungen von der
Weltwirtschaft ausgehen.

2. Produzierendes Gewerbe

Im Juni sind die Auftragseingénge im Verarbeitenden
Gewerbe um 2,5 % gestiegen, wahrend die Produktion um
1,5% zuriickging.

In der Quartalsbetrachtung verzeichnen jedoch beide
Bereiche im Vergleich zum ersten Quartal 2019 einen
Rickgang.

Die Konjunktur im Produzierenden Gewerbe bleibt auch im
Juni schwach. Wahrend das Baugewerbe auf abgeschwich-
tem Niveau stagnierte (+0,3%), ging der Ausstof in der Indus-
trie im Juni um 1,8 % zurtick. Sie bekommt die Auswirkun-
gen der Handelskonflikte und die damit einhergehende
Flaute der Weltkonjunktur deutlich zu spiiren. Dadurch
verzeichnet die Produktion im Produzierenden Gewerbe
im Juni insgesamt einen Riickgang von 1,5 %. Im Vergleich
des zweiten gegeniiber dem ersten Quartal 2019 zeigt sich
flir die beiden gewichtigsten Teilbereiche im Produzieren-
den Gewerbe eine riicklaufige Entwicklung von -1,7% in
der Industrie und -1,1% im Baugewerbe. Auch die heimi-
sche Energieerzeugung wurde im zweiten Quartal zumin-
dest teilweise wegen giinstigerer Energieimporte um 5,9 %
merklich zurtickgefahren.

Die Abnahme der Erzeugung innerhalb der Industrie er-
folgte im zweiten Quartal vor allem bei den Vorleistungs-
und Investitionsgiitern. Auch war die Mehrzahl der Wirt-
schaftszweige betroffen, insbesondere Bereiche wie

1  Schnellmeldung des Statistischen Bundessamtes zum Bruttoinlandsprodukt im zweiten Quartal 2019.
2 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 16. August 2019 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um
Veranderungsraten gegentiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie kalender- und saisonbereinigter Daten.



Maschinenbau, Kfz, Metallerzeugnisse und elektrische Aus-
ristungen.

Produktion im Produzierenden Gewerbe
nach Wirtschaftszweigen
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Industrie

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Q1 Q2 Apr. Mai Juni

Produktion

Insgesamt -0,8 -1,7 -2,2 0,8 -1,8
Vorleistungsgtiter 0,0 -2,3 -1,5 -0,6 -2,0
Investitionsgliter -1,7 -1,7 -3,4 2,0 -1,8
Konsumgiiter 0,2 -0,3 -0,5 0,6 -1,4

Umsitze

Insgesamt 1,2 -1,8 -0,5 -1,3 -0,1
Inland 0,9 -2,3 0,5 -2,1 -1,2
Ausland 1,5 -1,2 -1,6 -0,6 1,0

Auftragseinginge

Insgesamt -4,2 -1,0 0,5 -2,0 2,5
Inland -2,7 -4,1 -0,8 0,9 -1,0
Ausland -5,2 13 1,4 -3,9 5,0
Vorleistungsgiiter -3,1 -2,4 -0,5 -1,5 1,3
Investitionsgliter -5,3 -0,6 1,2 -2,4 3,7
Konsumgiiter 0,0 2,6 0,1 -0,6 -0,4

Quellen: StBA, BBk.
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Die Umsétze in der Industrie stagnierten im Juni auf abge-
schwichtem Niveau (-0,1 %). Im Mai waren sie um 1,3%
zurlickgegangen. Im Quartalsvergleich ergab sich ein Riick-
gang um 1,8 %. Die Vorleistungs- und Investitionsgiiterpro-
duzenten verzeichneten hierbei die starksten Einbufen mit
jeweils -2,2 % und -2,0 % gegeniiber dem ersten Quartal
2019. Insbesondere ein Einbruch der Nachfrage aus dem
Nicht-Euroraum war hierfiir mafigeblich. Ein kraftiges
Minus von 3,2 % bei den Investitionsgiitern im Inland deu-
tet darliber hinaus auf eine abgeschwichte Investitionsak-
tivitit der deutschen Unternehmen im zweiten Quartal
2019 hin.

Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Die Nachfrage nach industriellen Produkten hat sich im
Juni mit einem Plus von 2,5% im Vergleich zum Mai zu-
néchst positiv entwickelt. Diese Entwicklung wurde maf-
geblich von Auftragen aus dem Nicht-Euroraum getrieben,
die zusammen mit umfangreichen Groflauftragen um 8,6 %
zunahmen. Bereinigt um GrofRauftréige fielen die Auftrags-
eingiange im Juni jedoch um 0,4 % geringer aus als im Vor-
monat. Im gesamten zweiten Quartal ergab sich im Verarbei-
tenden Gewerbe ein Auftragsriickgang um 1,0 % gegentiber
dem Vorquartal, nachdem die Auftrige im ersten Quartal
bereits um 4,2 % zuriickgegangen waren. Die Bestellungen
aus dem Inland und aus dem Euroraum gingen um 4,1 %
bzw. 3,4 % zurlck, wihrend aus dem Nicht-Euroraum ein
Orderzuwachs von 4,5 % zu verzeichnen war. Bereinigt um
GrofRauftrage ergab sich im zweiten Quartal ein Riickgang
um 2,1%
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Das Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe hat sich
im Juli erneut weiter eingetriibt. Der seit Herbst 2018 beste-
hende Abwirtstrend wird hiermit auch im Juli fortgesetzt.

ifo Geschiftsklima fiir das Verarbeitende Gewerbe
(saisonbereinigt, Salden)
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Quelle: ifo Institut.

Baugewerbe

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Produktion
Q1 Q2 Apr. Mai Juni
Insgesamt 0,6 3,5 -0,1 -1,8 -2,4
Bauhauptgewerbe 0,2 3,9 -0,5 -1,6 -2,2
Ausbaugewerbe 1,2 3,2 0,3 -2,1 -2,5

Auftragseingdnge im Bauhauptgewerbe

Q4 Q1 Mirz Apr. Mai

Insgesamt 10,1 -2,0 -2,2 -1,7 -4,2
Hochbau 4,5 3,5 -1,3 0,7 -5,0
Wohnungsbau* 9,6 -6,3 7,1 -4,2 0,6
Gewerblicher* 0,8 10,7 -2,8 5,4 -5,9
Offentlicher* -0,5 14,9 -18,7 0,3 -198
Tiefbau 16,7 -7,5 -3,3 -4,4 -3,4
StraRenbau* 7,2 6,0 -8,3 -2,8 -9,6
Gewerblicher* 251 -18,8 23  -11,0 3,6
Offentlicher* 17,5 -7.3 =31 29 34
Offentlicher Bau insg. 9,3 2,6 -8,7 -0,3 -9,3

Quellen: StBA, BBk. * Angaben in jeweiligen Preisen

Sowohl Einschidtzungen zur Lage als auch die Erwartungen
zeichneten ein pessimistischeres Bild. Der IHS Markit Ein-
kaufsmanagerindex ging im Juli ebenfalls zuriick und stiitzt
damit die Einschidtzung eines gedampften Geschaftsklimas.
Insgesamt setzen die Stimmungsindikatoren ihre Talfahrt
fort und zeigen ein deutlich getriibtes Konjunkturbild fir
die deutsche Industrie an.

Im Baugewerbe fiel die Frithjahrsbelebung schwach aus. Das
erste Quartal war mit seinem starken Aufwuchs um 1,6 %,
der zumindest teilweise auch auf geringe witterungsbedingte
Produktionsbehinderungen zurtickging, auch ein strenger
Mafistab. Die Produktion im Baugewerbe zeigte im Juni
zwar ein leichtes Plus von 0,3 %, aber nach dreimonatigem
Riickgang in Folge. Im Quartalsvergleich ergab sich damit
ein Produktionsriickgang um 1,1 %.

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: StBA, BBk.

Die Auftragseingidnge im Bauhauptgewerbe sind im Mai
mit einem kraftigen Minus von 4,2 % zum flinften Mal in
Folge zuriickgegangen. Monatlich sehr stark schwankende
Auftrage sind im Baugewerbe aber nicht ungewoéhnlich
und ergeben sich durch GrofRauftrige beispielsweise fiir
Infrastrukturprojekte. Insgesamt bleibt das Auftragsniveau
gerade bei einer gewissen Glattung durch Mehrmonatsbe-
trachtung weiterhin deutlich iiber dem Niveau der Auf-
tragseingéinge vor Jahresfrist.



Das ifo Geschiftsklima im Bauhauptgewerbe ist dementspre-
chend vergleichsweise positiv und hat sich im Juli kaum
zum Vormonat verdndert. Ein leichter Riickgang in der Ein-
schiatzung der aktuellen Geschiftslage wurde hierbei durch
positivere Erwartungen fiir die kommenden Monate aufge-
fangen. Insgesamt ist daher von einer Fortsetzung der Hoch-
konjunktur im Baugewerbe auszugehen.

3. Privater Konsum

Die Umsitze im Einzelhandel sind im Juni nach den
Umsatzriickgdngen im April und Mai wieder gestiegen.

Die privaten Konsumausgaben sind weiterhin eine entschei-
dende Stutze fiir die binnenwirtschaftliche Entwicklung.
Dennoch ist absehbar, dass sie im zweiten Quartal weniger
stark zugenommen haben als im durch Nachholeffekte
gekennzeichneten konsumstarken ersten Quartal. So haben
sich die Einzelhandelsumsatze (ohne Kfz) nach dem Riuick-
gang im April und Mai wieder erholt und sind im Juni sai-
sonbereinigt um 3,1 % gestiegen. Die Umsétze im Einzel-
handel legten im gesamten zweiten Quartal damit um 0,4 %
gegentiiber dem Vorquartal zu. Nach den Nachholeffekten
im ersten Quartal in Folge des WLTP-Zulassungsstaus ent-
wickelten sich die Pkw-Neuzulassungen danach weniger

Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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dynamisch. Im zweiten Quartal gingen sie um 1,2 % zurick,
die der privaten Halter sanken in gréfierem Umfang
(-2,1%). Im Juli gab es dann wieder Zuwichse bei den
Zulassungen.

Die Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum zeichnen
im Juli weiterhin ein eher glnstiges Bild. Der ifo Ge-
schiftsklimaindex ist im Einzelhandel im Juli zwar gesun-
ken, insgesamt bewegt er sich aber eher seitwérts. Aller-
dings stehen der sehr positiven Lagebeurteilung immer
skeptischer werdende Erwartungen gegeniiber. Im Han-
del insgesamt, also einschliefilich Groffhandel, hat sich
das Geschaftsklima dagegen bereits etwas mehr einge-
trabt. Auch das GfK-Konsumklima fiel zum dritten Mal
in Folge, fallt mit 9,7 Punkten fiir August aber immer
noch tiberdurchschnittlich aus. Dies alles spricht dafir,
dass die privaten Konsumausgaben, gestiitzt auf eine
solide Beschiftigungs- und Einkommensentwicklung,
auch weiterhin zunehmen werden und zusammen mit
den staatlichen Konsumausgaben eine verlassliche Basis
der Binnenkonjunktur bleiben.

Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum

(Salden)
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4. AuRenwirtschaft

Im Juni als auch fiir das zweite Quartal ergab sich ein Riick-
gang flir die deutschen Aus- und Einfuhren.

Die aktuelle Indikatorenlage spricht nicht fiir eine spiirbare
Belebung im weiteren Jahresverlauf.

Der Aufienhandel dampfte im zweiten Quartal zumindest
rechnerisch das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, da die
preisbereinigten Exporte stirker abnahmen als die Importe.

Im Juni 2019 wurden von Deutschland Waren und Dienst-
leistungen im Wert von 129,0 Mrd. Euro exportiert. Damit
nahmen die Ausfuhren im Juni gegeniiber Mai saisonberei-
nigt und in jeweiligen Preisen um 1,5% ab. Fir das zweite
Quartal ergab sich ein Minus von 1,8 %. Bei weitgehend
konstanten Ausfuhrpreisen diirfte der Riickgang auch in
realer Rechnung entsprechend ausfallen.

Den Ausfuhren standen im Juni Einfuhren von Waren und
Dienstleistungen in Hohe von 113,8 Mrd. Euro gegentber.
Im Vergleich zum Vormonat resultiert daraus saisonberei-
nigt und in jeweiligen Preisen eine Absenkung um 0,1 %. Im

Warenhandel

(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
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zweiten Quartal verringerten sich die Importe um 0,9 %. In
preisbereinigter Rechnung diirfte diese Abnahme etwas
geringer ausgefallen sein.

Der Saldo von Aus- und Einfuhren beim Handel mit Waren
und Dienstleistungen lag im ersten Halbjahr 2019 in Ur-
sprungszahlen bei insgesamt 112,2 Mrd. Euro. Gegeniiber
dem Vorjahreswert verringert sich der Uberschuss damit
um 4,1 Mrd. Euro.

AuRenhandel*

Q1 Q2 Apr. Mai Juni

Warenhandel und Dienstleistungen (Zahlungsbilanzstatistik)
Verdnderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

Ausfuhr 1,0 -1,8 0,5 -1,5
Einfuhr -0,1 -0,9 -0,8 -0,1

AuRenhandel mit Waren nach Lindern (AuRenhandelsstatistik)
Veranderung gegen Vorjahr in % (Ursprungswerte)

Ausfuhr 2,5 -1,3 -0,2 4,6 -8,0
Eurozone 1,6 -0,6 0,1 4,0 -5,6
EU Nicht-Eurozone 3,8 -6,6 -8,3 -4,4 -7,2
Drittlander 2,6 0,9 4,0 10,5 -10,7

Einfuhr 5,0 1,0 2,5 51 -4,4
Eurozone 5,6 3,7 33 8,7 -0,7
EU Nicht-Eurozone 4,0 -1,8 0,1 -3,1 -2,4
Drittlander 4,9 -0,8 3,0 5,7 -10,7

Quellen: StBA, BBk. * Angaben in jeweiligen Preisen

In den Zahlen zum deutschen Auflenhandel schlagen sich
die aktuell gedampften Signale aus dem weltwirtschaftlichen
Umfeld nieder. Auch die Indikatorenlage fiir den weiteren
Jahreserlauf bleibt verhalten. So fielen die ifo Exporterwar-
tungen im Verarbeitenden Gewerbe im Juli so pessimistisch
aus wie zuletzt zu Zeiten der Finanzkrise im Jahr 2009. Per
Saldo gehen die Unternehmen wie schon im Vormonat
nicht langer von Exportzuwéachsen aus. Die Auftragsein-
ginge aus dem Ausland stiegen im Juni um 5,0 %, nachdem
sie im Mai um 3,9 % zurilickgegangen waren. Die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit Deutschlands gemessen am realen
effektiven Wechselkurs des Euro gegentiber den 56 wich-
tigsten deutschen Handelspartnern verbesserte sich im Juli
deutlich. An den in den vergangenen Monaten tendenziell
abnehmenden Auftrigen aus dem Euro-Raum diirfte dies
jedoch nichts dndern.



5. Arbeitsmarkt

Die konjunkturelle Flaute wird am Arbeitsmarkt sichtbar:
Der Beschiftigungsanstieg hat an Dynamik eingebifit und
die Arbeitslosigkeit stagniert.

Aktuell macht sich die schwache Konjunktur auch am Ar-
beitsmarkt deutlicher bemerkbar. Der Beschiftigungsaufbau
verlor spiirbar an Dynamik. Der saisonbereinigte Zuwachs
der Erwerbstidtigkeit lag im Juni nur noch bei 8.000 Perso-
nen. Die Arbeitslosigkeit stieg mit saisonbereinigt 1.000
Personen sogar etwas an. Die Frithindikatoren deuten wei-
terhin auf einen leichten Beschéftigungsaufbau und nun-

mehr auf eine geringfiigig zunehmende Arbeitslosigkeit hin.

ifo Beschaftigungsbarometer und
sozialversicherungspflichtig Beschiftigte

106 4,00
105 3,75
104 3,50
103 3,25
102 3,00
101 2,75
100 2,50
99 2,25
98 2,00
97 f : 1,75
96 1,50
95 | [ 1,25
94 1,00
2016 2017 2018 2019

| sozialversicherungspflichtig Beschaftigte
(Verénderung gegen Vorjahr in %, rechte Skala)

ifo Beschaftigungsbarometer (Index 2015=100, linke Skala)

Quellen: BA, ifo Institut.

Die Frihindikatoren der Bundesagentur fir Arbeit (BA), des
ifo Instituts und des Instituts fiir Arbeitsmarkt- und Berufs-
forschung (IAB) waren seit Jahresanfang meist riicklaufig
oder stagnierend. Sie lassen derzeit nur einen Beschafti-
gungsaufbau in kleineren Schritten erwarten. Im Baugewerbe
und in Dienstleistungsbereichen weiten die Unternehmen
per saldo die Belegschaften leicht aus. Im Verarbeitenden
Gewerbe rechnen die Unternehmen allerdings mit einem
Stellenabbau. Die Arbeitslosigkeit diirfte in den kommenden
Monaten tendenziell leicht ansteigen.
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Gemeldete Arbeitsstellen
(in 1.000)
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Der Zuwachs bei der Erwerbstatigkeit im Inland gegentiiber
dem Vormonat hat sich im Juni weiter abgeschwicht und
lag saisonbereinigt bei 8.000 Personen. In Ursprungszahlen
wurden 45,3 Mio. Erwerbstitige ausgewiesen. Die Zuwachs-
rate zum Vorjahr liegt aber immer noch bei nahe 1,0 %.

Erwerbstitige und sozialversicherungspflichtig
Beschiftigte
(in 1.000, saisonbereinigt)
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Quellen: BA, StBA, BBk.
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Nach wie vor ist die wachsende sozialversicherungspflich-
tige Beschiftigung entscheidend fiir die Entwicklung bei
der Erwerbstétigkeit. Auch bei ihr zeigt sich ein gebremster
Anstieg. Saisonbereinigt lag der Zuwachs im Mai bei 20.000
Personen. Nach den Ursprungszahlen belief sie sich auf
33,4 Mio. Personen. Die Zunahme gegeniiber dem Vorjahr
betrug 557.000 Personen.

Im Verarbeitenden Gewerbe gab es saisonbereinigt im Mai
wie schon im April 7,03 Mio. sozialversicherungspflichtige
Beschiftigte. Im Baugewerbe wuchs die Zahl um 2.000 auf
knapp 1,9 Mio. Personen. Einen Personalausbau verzeich-
neten diverse Dienstleistungsbereiche, u.a. die Bereiche [uK
und Gesundheitswesen. Im konjunktursensiblen Bereich
der Arbeitnehmertiberlassung hielt der deutliche Personal-

riickgang (um 12.000 auf 753.000) an.

Arbeitsmarkt
Arbeitslose (SGB III)

Q1 Q2 Mai Juni Juli
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,360 2,227 2,236 2,216 2,275
gg. Vorjahr in 1.000 -165 -98 -80 -60 -49
gg. Vorperiode in 1.000* -31 19 61 -0 1
Arbeitslosenquote 5,2 49 49 49 5,0
Erwerbstitige (Inland)

Q1 Q2 Apr. Mai Juni
in Mio. (Urspungszahlen) 449 452 451 452 45,3
gg. Vorjahr in 1.000 507 434 465 428 410
gg. Vorperiode in 1.000 138 50 18 12 8
Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte

Q4 Q1 Mirz Apr. Mai
in Mio. (Urspungszahlen) 33,4 33,2 33,3 33,4 33,4
gg. Vorjahr in 1.000 690 637 620 582 557
gg. Vorperiode in 1.000* 166 150 18 32 20

Quellen: BA, StBA, BBk.

* kalender- und saisonbereinigte Angaben

hat saisonbereinigt etwas zugenommen. Die Arbeitslosen-
quote stieg leicht auf 5,0 % und damit auf den saisonberei-
nigten Wert. Die Zahl der Langzeitarbeitslosen sank im Juli
auf 721.000 Personen, zum Vorjahr betrug der Riickgang
knapp 90.000 Personen.

Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung
(in 1.000)
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Quellen: BA, IAB, BBk.

Internationale Erwerbslosenquoten
(ILO-Konzept, saisonbereinigt, in %, Stand: Juni 2019)

Deutschland

Eurozone

Frankreich

Italien

Spanien

Die von der Bundesagentur fiir Arbeit gemeldete Arbeitslo-
sigkeit stieg im Juli saisonbereinigt geringfiigig um 1.000 Per-
sonen. Nach den Ursprungszahlen war der Anstieg auf 2,28
Mio. Personen etwas stirker als im langjdhrigen Mittel. Der
Vorjahreswert wurde um 49.000 Personen unterschritten?.
Die Entlastung durch arbeitsmarktpolitische Mafinahmen

OECD-Léander

USA

I
0

Quelle: Eurostat.
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3 Die Arbeitslosigkeit deutscher Staatsbiirger sank im Juli im Vorjahresvergleich um 71.000 Personen bzw. 4,2 %. Bei ausldndischen
Staatsbiirgern stieg sie leicht an (um 21.000 Personen bzw. 3,4 % ggii. dem Vorjahr).

14



Die Erwerbslosenquote (saisonbereinigt, ILO-Konzept) be-
trug im Juni weiterhin 3,1 %. Im internationalen Vergleich
ist sie dufderst niedrig.

Die Unterbeschiftigung, die neben Arbeitslosen auch Per-
sonen in arbeitsmarktpolitischen Mafinahmen umfasst
oder die kurzfristig arbeitsunfihig sind, stagnierte im Juli.
Nach den Ursprungszahlen (ohne Kurzarbeit) ist die Unter-
beschiftigung weiter um 48.000 Personen niedriger als vor
einem Jahr.

Die Arbeitslosigkeit sank in den letzten Jahren langsamer,
als die Beschiftigung zunahm. Der Beschiftigungsaufbau
erfolgte iberwiegend aus dem Anstieg des Erwerbsperso-
nenpotenzials durch Zuwanderung sowie einer steigenden
Erwerbsneigung, insbesondere von Frauen und Alteren.

6. Preise

Der Roholpreis erholt sich nach einem Riickgang Anfang
August wieder.

Die Verbraucherpreise bleiben unter der 2-Prozent-Marke.

Die Zolldrohungen von US-Prisident Trump fiihrten bei den
Olpreisen Anfang August zu dem grofiten Tagesverlust seit
vier Jahren. Die Anleger investierten dafiir vermehrt in Edel-

Rohélpreis der Sorte Brent
(je Barrel)
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Quelle: Macrobond.
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metalle. Mittlerweile hat der Olpreis wieder zugelegt. Mitte
August notierte der Preis der europdischen Leitsorte Brent
mit ca. 60 Dollar etwa 8 % unter Vormonatsniveau. Gegen-
tiber dem Vorjahr verringerte er sich sogar um gut 15 %.

Die Inflationsrate schwankt seit Jahresbeginn um 1%z Pro-
zent. Im Juli lag sie bei 1,7 %. Angesichts der weltweit
zunehmenden Konjunktursorgen zeigt sich bei den vorge-
lagerten Preisstufen der Einfuhr- und Erzeugerpreise eine
Abschwichung.

Die Einfuhrpreise gingen im Juni gegeniiber Mai deutlich
um -1,4 % zurlck. Hauptursache dafiir waren die gefallenen
Energiepreise (im Juni im Vergleich zum Vormonat um
-8,8%). Die Jahresrate fiel im Juni damit weiter unter die
Null-Prozentmarke auf -2,0%. Auch im Vergleich zum Vor-
jahr gingen am stirksten die Preise fiir Energieprodukte
zurlick (-14 %). Vorleistungsgtiter verbilligten sich im Ver-
gleich zum Vorjahr ebenfalls etwas. Die deutlichsten Preis-
steigerungen waren bei Konsumgiitern zu beobachten.
Ohne die Berticksichtigung der volatilen Energiepreise
lagen die Preise fiir Importgiiter 0,3 % unter dem Vorjahres-
niveau.

Die Ausfuhrpreise nahmen im Juni gegeniiber dem Vormo-
nat ebenfalls leicht um 0,2 % ab. Dabei wurden vor allem
Energieprodukte, aber auch Vorleistungsgiiter preiswerter
als im Vormonat ins Ausland exportiert. Binnen Jahresfrist
stiegen die Ausfuhrpreise nur noch mit einer Rate von

0,2 %. Zuletzt war dies im April 2018 der Fall. Hauptgrund

Preisentwicklung
(Veranderungen gegeniiber Vorjahr in %)
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Quelle: StBA.
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flir den verlangsamten Preisanstieg waren die Energiepreise,
welche weit unter Vorjahresniveau lagen (-14,3 %). Die Terms
of Trade verbesserten sich im Zuge des Rohélpreisverfalls
von Juni auf Juli um 1,2 %, im Vorjahresvergleich verbesser-
ten sie sich sogar um 2,3 %.

Die Erzeugerpreise sanken im Inlandsabsatz im Juni im
Vergleich zum Mai um 0,4 %, wobei in erster Linie die Ener-
giepreise zuriickgingen. Konsumgiiter verteuerten sich hin-
gegen merklich. Im Vorjahresvergleich schwiéchte sich der
Preisanstieg auf der Produzentenstufe auf 1,2% ab. In den
ersten vier Monaten des Jahres schwankte die Rate noch
um die Marke von 2 %2 %. Die Preisentwicklung bei Energie
wirkt sich weiterhin am starksten auf die Entwicklung der
Erzeugerpreise insgesamt aus. Energieprodukte waren um
2,2% teurer als ein Jahr zuvor. In den industriellen Haupt-
gruppen stiegen die Preise weiterhin moderat (Investitions-
gliter +1,5 %, Konsumgiiter +1,9 %). Bei den Vorleistungsgii-
tern sanken die Preise dagegen um -0,2 %.

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Verdnderungen in %
monat

gg. Vormonat

Juni  Juli Juni Juli
Insgesamt 0,3 0,5 1,6 1,7

Insgesamt ohne Energie und

Nahrungsmittel (Kerninflation) 0,5 0.6 16 L6

Nahrungsmittel 0,1 0,4 1,2 2,1
Pauschalreisen 186 151 6,1 0,1
Beherbergungs- u. Gaststattendienstl. 0,4 0,2 2,8 2,7
Energie -1,1 -0,2 2,5 2,4
Haushaltsenergie -0,8 0,4 3,1 3,5
Strom 0,1 0,3 3,4 3,8
Gas 0,1 0,2 41 4,4
Kraftstoffe -1,9 -1,1 1,2 0,2
Dienstleistungen 0,9 1,0 1,9 1,5
Insgesamt (saisonbereinigt) 0,0 0,1 - -

Quellen: StBA, BBk.

Die Verbraucherpreise erh6hten sich von Juni auf Juli saison-
bedingt relativ stark um 0,5 %. Dies war der sechste Anstieg
im Vormonatsvergleich in Folge. Vor allem Pauschalreisen
verteuerten sich den zweiten Monat in Folge aufgrund der
Haupturlaubszeit in Deutschland spiirbar. Die Inflations-
rate - die Preissteigerung auf Jahressicht — erhohte sich um
0,1 Prozentpunkte auf eine Rate von +1,7 %. Preiserh6hungs-
impulse gingen weiterhin von den Energiepreisen (+2,4 %)
sowie von den Dienstleistungspreisen (+1,5 %) aus. Der Preis-
anstieg bei Nahrungsmitteln (+2,1 %) war oberhalb der

Gesamtteuerung. Die Kerninflationsrate, die die volatilen
Preise fiir Nahrungsmittel und Energie nicht einschliefit,
lag im Juli mit +1,6 % nur wenig unter der Gesamtrate.

7. Monetire Entwicklung

Die amerikanische Notenbank senkt zum ersten Mal seit
2009 den Leitzins.

Der Euro gewann leicht an Wert.

Die Europiische Zentralbank (EZB) hélt an ihrer expansiven
Geldpolitik fest. Seit Marz 2016 liegt der Hauptrefinanzie-
rungssatz auf dem historischen Tiefstand von 0,0 %. Fir die
Einlagefazilitat fallt derweil ein Zins in Hohe von -0,4 % an,
wihrend der Spitzenrefinanzierungssatz bei 0,25 % liegt.
Zum Jahresende 2018 hat die EZB damit begonnen, ihre
Anleihekaufe auf die Reinvestition von Zahlungen auslau-
fender Anleihen zu beschrianken. Die Nettozukéufe seit Jah-
resbeginn sind leicht negativ. Die Bilanz der EZB von knapp
4,7 Billionen Euro ist jedoch noch immer mehr als doppelt
so hoch wie zu Beginn der Programme im Dezember 2014
(2,0 Billionen Euro). Der EZB-Rat hat auf seiner letzten
geldpolitischen Sitzung im Juli erneut bekraftigt, dass der
Ankauf in der aktuellen Form auch iiber eine mégliche
Zinswende hinaus beibehalten wird.

Die nach wie vor hohe Uberschlussliquiditit von derzeit
1,76 Mrd. Euro fihrt dazu, dass die Zinsen auf dem Inter-
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bankenmarkt sehr nahe dem Einlagesatz liegen: Der besi-
cherte Interbankenzins betrigt derzeit etwa -0,4 %, der
unbesicherte ebenfalls etwa -0,4 %.

Dem EZB-Rat zufolge werden die européischen Leitzinsen
mindestens uber die erste Hilfte des Jahres 2020 hinaus auf
ihrem aktuellen Niedrigniveau bleiben, um dem Inflations-
ziel von unter, aber nahe 2% Rechnung zu tragen. Nach
einer ersten Schitzung von Eurostat liegt die Inflationsrate
in der Eurozone im Juli mit 1,1 % leicht unter der Rate aus
dem Vormonat. Die Kerninflation fiel um 0,2 Prozentpunkte
auf 0,9%.

Geldmarktsitze in der Eurozone
(in %)
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Erstmals seit der Finanzkrise beschloss die US-amerikani-
sche Notenbank (Fed) am 31. Juli eine Senkung des Leitzin-
ses. Er liegt jetzt in einer Spanne von 2,0 bis 2,25 %. Die Fed
begriindet die Zinssenkung mit eingetriibten Konjunktur-
aussichten und verringertem Inflationsdruck.

Der Euro blieb im Vormonatsvergleich gegeniiber dem
US-Dollar nahezu unveridndert; Mitte August lagen die
Notierungen fiir einen Euro nahe 1,12 Dollar bzw. 118 Yen.
Der Kurs des Euro gegeniiber dem britischen Pfund stieg
etwas an. Momentan kostet ein Euro rund 0,92 Pfund. Die
preisliche Wettbewerbsfihigkeit gegeniiber den 56 wichtigs-
ten Handelspartnern Deutschlands, wie sie die Deutsche
Bundesbank errechnet, verschlechterte sich im Juli leicht;
der effektive Wechselkurs fallt auf 89,3.
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Liquiditat im Eurobankensystem
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Die Umlaufrendite von Bundesanleihen mit zehnjihriger
Laufzeit verfestigt sich im negativen Bereich. Momentan
bewegt sie sich um -0,6 %. Damit liegt sie nun unterhalb des
Zins fir die Einlagefazilitit bei der Europaischen Zentral-
bank (-0,4 %). Allgemein rangieren auch die Renditen auf
Staatsanleihen der tibrigen Euroldnder auf niedrigem
Niveau. Die hochsten Zinsen sind auf griechische Staats-
anleihen (aktuell 2,0 %) sowie auf italienische Staatsanleihen

Renditen 10-jihriger Staatsanleihen
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(derzeit 1,4 %) zu gewéhren. Auch die Renditen auf Unter-
nehmensanleihen verharren in der Eurozone auf sehr nied-
rigem Stand; Anleihen mit sehr guter Bonitét (AA) und einer
Laufzeit von zehn Jahren liegen derzeit bei etwa 0,1 %.

Im Juni 2019 lagen die Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften rund 6,9 % {iber dem Vorjahresniveau.
Nachfrageseitig zeigen die Juli-Ergebnisse der Umfrage der
EZB zum Kreditgeschift (Bank Lending Survey), dass die
Anfragen von Privathaushalten und Unternehmen nach
Krediten weiter zunehmen. Gleichzeitig ist angebotsseitig
vor dem Hintergrund des eingetriibten Konjunkturbilds
eine leichte Straffung der Vergabestandards festzustellen.

Die Kreditvergabe an private Haushalte wichst beschleunigt
und lag im Juni um 4,2 % iiber Vorjahreswert. Der stirkste
Treiber dieser Entwicklung blieb weiterhin der Zuwachs bei
den Wohnungsbaukrediten (+5,1 %), die durch das niedrige
Zinsniveau und eine starke Nachfrage beglinstigt werden.

Die Geldmenge M3 des Euroraums nahm im Juni im Ver-
gleich zum Vorjahr um 4,6 % zu. Dabei ist der Anstieg maf3-
geblich auf die Ausweitung der enger gefassten Geldmenge
M1 zurtickzufthren, die im Vergleich zum Vorjahr um

7,2 % gestiegen ist.

Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland
(Veranderungen gegeniiber Vorjahr in %,
Beitrdge in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung®

Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %2

2016 2017 2018 2019
4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.
Bruttoinlandsprodukt und Komponenten
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 0,4 1,2 0,6 0,9 0,7 0,1 0,4 -0,1 0,2 0,4 -0,1
Inldndische Verwendung 0,9 0,5 0,8 0,3 0,3 0,4 0,7 0,8 0,0 0,2 -
Private Konsumausgaben? 0,7 0,4 0,8 0,4 0,3 0,2 0,3 -0,1 0,3 1,2 -
Konsumausgaben des Staates 0,4 0,5 0,4 0,3 0,4 -0,3 0,7 -0,3 1,3 -0,3 -
Bruttoanlageinvestitionen 0,2 2,0 1,3 0,4 0,3 1,0 0,6 0,5 0,8 1,1 -
Ausristungen -0,7 2,2 2,7 1,2 0,5 2,2 0,3 0,0 0,7 1,2 -
Bauten 1,3 2,5 0,7 -0,1 0,2 0,9 0,8 0,9 1,0 1,9 -
Sonstige Anlagen -0,7 0,5 0,4 0,2 0,4 -0,5 0,3 0,2 0,5 -1,1 -
Exporte 1,3 2,3 1,1 1,2 1,7 -0,2 0,8 -0,9 0,6 1,0 -
Importe 2,7 1,1 1,9 0,5 1,4 -0,3 1,5 1,3 0,7 0,7 -
Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten®
Inlédndische Verwendung 0,9 0,4 0,8 0,2 0,3 0,4 0,7 0,7 0,0 0,2 -
Private Konsumausgaben?® 0,4 0,2 0,4 0,2 0,2 0,1 0,2 -0,1 0,1 0,6 -
Konsumausgaben des Staates 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -0,1 0,1 -0,1 0,3 -0,1 -
Bruttoanlageinvestitionen 0,1 0,4 0,3 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 -
Ausriistungen -0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 -
Bauten 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 -
Sonstige Anlagen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Vorratsveranderung® 0,3 -0,3 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,3 0,8 -0,6 -0,6 -
AuRenbeitrag -0,5 0,7 -0,2 0,4 0,2 0,0 -0,2 -0,9 0,0 0,2 -
Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢
2018 2019
2013 2014 2015 2016 2017 2018  2.Vj. 3.Vi. 4.Vj. LVj 2V
Bruttoinlandsprodukt und Komponenten
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 0,4 2,2 1,7 2,2 2,5 15 2,5 1,1 0,9 0,8 0,0
Inlédndische Verwendung 0,9 1,6 1,6 3,0 2,0 1,9 19 2,2 2,2 1,6 -
Private Konsumausgaben? 0,6 1,0 1,7 2,1 1,8 1,1 1,2 0,4 1,0 1,1 -
Konsumausgaben des Staates 1,4 1,6 2,9 4,0 1,6 1,0 1,2 0,6 1,5 1,4 -
Bruttoanlageinvestitionen -1,3 39 1,6 3,5 2,9 2,6 3,2 2,4 3,0 3,3 -
Ausristungen -2,3 5,9 4,1 2,2 3,7 4,2 5,4 3,4 3,5 2,3 -
Bauten -1,1 2,2 -1,4 3,8 2,9 2,4 2,7 2,5 3,9 53 -
Sonstige Anlagen 0,5 51 5,4 5,2 1,3 0,4 0,4 0,4 0,5 -0,1 -
Exporte 1,7 4,7 53 2,3 4,6 2,0 4,3 1,2 0,4 1,5 -
Importe 3,0 3,7 56 41 48 3,3 3,6 3,8 3,2 41 -

Quelle: Statistisches Bundesamt.

DR W N

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010 = 100;
Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlief’lich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmafligkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger

Verwendungskomponenten?
Bundesrepublik Deutschland

Bruttoinlandsprodukt
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Quelle: Statistisches Bundesamt.
Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;

1
2

Ursprungszahlen von Kalenderunregelmaifiigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und

Prognosespektrum
Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %*
2016 2017 2018 2019
4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.

Bruttowertschopfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung 0,4 1,0 0,7 0,7 0,5 0,3 0,3 -0,1 0,1 0,4 -

Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) 0,0 0,6 1,6 1,5 1,0 -0,5 0,2 -0,9 -0,8 -0,7 -
Baugewerbe -0,9 2,9 1,2 -0,2 0,3 0,9 1,0 0,8 1,8 0,2 -
Handel, Verkehr und Gastgewerbe 1,2 19 0,7 0,4 0,9 0,7 0,7 -0,3 0,4 1,4 -
Finanz- und Versicherungsdienstleister 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 -0,2 0,2 0,2 1,1 -0,4 -
Unternehmensdienstleister 0,6 1,6 0,1 0,6 0,3 0,9 0,7 -0,4 -0,3 1,0 -
Offentliche Dienstleister, Erziehung, 0.6 01 0,5 04 0.2 0.6 0,0 0.7 0.2 0.6 B

Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°
2018 2019
2013 2014 2015 2016 2017 2018  2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.V

Preisentwicklung

Preisindex 2,0 19 1,7 1,2 1,0 1,5 1,4 1,2 1,9 1,9 2,0
Inldndische Verwendung 1,6 1,3 0,9 0,8 2,0 2,2 2,2 2,6 2,3 2,0 -
Private Konsumausgaben 1,1 0,9 0,6 0,7 1,6 1,4 1,4 1,5 1,5 1,2 -
Kennzahlen
Erwerbstatige? 0,8 0,9 0,9 1,2 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3 1,1 1,0
Arbeitsvolumen* -0,3 1,1 1,1 0,8 1,3 1,4 2,4 1,4 1,8 1,5 -
Arbeitsproduktivitat® -0,1 1,4 0,8 0,9 0,7 0,1 1,0 -0,1 -0,3 -0,5 -
Lohnkosten je Arbeitnehmer® 1,8 2,8 2,7 2,2 2,6 3,0 2,8 3,5 2,9 3,2 -
Lohnstiickkosten” 2,0 14 19 1,3 19 2,8 1,8 3,6 3,1 3,7 -
verfuigbares Einkommen? 1,3 2,5 2,6 3,0 3,4 3,2 3,2 2,6 3,4 3,2 -
Terms of Trade 1,1 14 2,6 1,7 -1,0 -0,7 -0,4 -1,5 -0,9 0,4 -
Prognose Bruttoinlandsprodukt?® Verdanderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2019 2020
IWF Internationaler Wahrungsfonds 07/2019 0,7 (1,7
DIW Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung 06/2019 0,9 1,7
Ifw Institut fiir Weltwirtschaft 06/2019 0,6 1,6
IWH Institut fir Wirtschaftsforschung Halle 06/2019 0,5 1,8
ifo ifo Institut fir Wirtschaftsforschung 06/2019 0,6 1,7
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fiir Wirtschaftsforschung 06/2019 0,8 1,4
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development 05/2019 (1,2) (0,7)
Bundesregierung Frithjahrsprojektion 04/2019 0,5 1,5
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 04/2019 0,8 1,8

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettogiitersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstitigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschépfung preisbereinigt je Erwerbstitigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

a  Kalenderbereinigte Werte.



1.4 Bruttowertschopfung nach Wirtschaftsbereichen!

Bundesrepublik Deutschland
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Quelle: Statistisches Bundesamt.

MONATSBERICHT 09-2019 57
Produzierendes Gewerbe (ohne Baugewerbe)
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1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigte Werte, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen?
Bundesrepublik Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt.
Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100;
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2 Reales BIP je Erwerbstatigen, Ursprungszahlen;
Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitat, Ursprungszahlen;
Wachstumsbeitrage, Verfahren Census X-12-ARIMA.

4

Ursprungszahlen; 5 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
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1.6 Internationaler Vergleich
2016 2017 2018 2019

2015 2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2V,
Bruttoinlandsprodukt* Veranderungen gg. Vorperiode in %
Deutschland 1,7 2,2 2,2 1,4 0,2 0,4 1,2 0,6 0,9 0,7 0,1 04 -01 0,2 04 -01
Eurozone (EZ 19)? 2,1 19 2,4 1,9 0,4 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,4 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2
Europiische Union (EU 28)* 2,3 2,0 2,5 2,0 0,4 0,8 0,7 0,6 0,7 0,7 0,4 0,4 0,3 0,3 0,5 0,2
Japan 1,2 0,6 1,9 0,8 0,3 0,2 0,9 0,4 0,7 0,3 -01 0,4 -0,5 0,4 0,7 0,4
USA 2,9 1,6 2,4 2,9 0,5 0,5 0,6 0,5 0,8 0,9 0,6 0,9 0,7 0,3 0,8 0,5
China 6,8 6,8 6,7 6,4 1,7 1,6 15 1,8 1,7 1,5 15 1,7 1,6 1,5 1,4 1,6
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*
Deutschland 86 84 81 75 81 80 84 69 86 85 84 75 6,5 7,4 79 74
Eurozone (EZ 19)? 2,7 31 3,2 2,9 31 28 30 25 3,9 3,5 33 30 26 28 31 =
Europaische Union (EU 28)° 0,8 13 1,2 1,2 1,2 12 1,2 0,6 1,6 15 15 16 0,9 1,0 1,0 =
Japan 31 39 42 3,5 1,0 10 11 09 11 1,1 09 10 09 08 08 09
USA -2,2 -23 -22 -23 -23 -22 -22 -25 -20 -23 -23 -21 -24 -28 -25 -
China 28 18 14 04 04 01 01 03 02 03 -02 00 01 02 02 02

2018 2019

2016 2017 2018 Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz Apr. Mai Juni Juli
Arbeitslosenquoten® in%
Deutschland 4,2 3,7 3,4 3,4 3,4 3,3 33 33 33 3,2 32 32 3,1 31 31 =
Eurozone (EZ 19)? 10,0 9,1 8,2 8,1 8,0 8,0 8,0 7,9 7,9 7,8 7,8 7,7 7,6 7,6 7,5 =
Europiische Union (EU 28)* 8,6 7,7 6,8 6,8 6,7 6,7 6,7 6,6 6,6 6,5 6,5 6,4 6,4 6,3 6,3 =
Japan 3,1 2,8 2,4 2,5 2,4 2,4 2,4 2,5 2,4 2,5 2,3 2,5 2,4 2,4 2,3 =
USA 4,9 4,4 39 39 3,8 3,7 3,8 3,7 39 4,0 3,8 3,8 3,6 3,6 3,7 3,7
China 4,0 39 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,7 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 o
Verbraucherpreise Veranderungen gg. Vorjahreszeitraum in %
Deutschland 0,4 1,7 1,9 2,2 2,1 2,2 2,6 2,2 1,7 1,7 1,7 1,4 2,1 13 15 11
Eurozone (EZ 19)? 0,2 1,5 1,8 2,2 2,1 2,1 2,3 1,9 1,5 1,4 15 1,4 1,7 1,2 13 11
Europaische Union (EU 28)° 0,3 1,7 19 2,2 2,2 2,2 2,3 2,0 1,6 1,5 1,6 1,6 1,9 1,6 1,6 -
Japan -01 05 1,0 09 13 1,2 14 08 03 02 0.2 05 09 07 07 =
USA 1,3 2,1 2,4 2,9 2,7 2,3 2,5 2,2 1,9 1,6 1,5 1,9 2,0 1,8 1,6 18
China 2,0 1,6 2,1 2,1 2,3 2,5 2,5 2,2 1,9 1,7 1,5 2,3 2,5 2,7 2,7 2,8

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 19 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2015);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.

v W N
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2018 2019 2019

2016 2017 2018 3Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Mirz Apr. Mai Juni Juli Aug
Welt
OECD & major six CLI* 99,7 100,5 100,1 99,9 99,6 99,3 993 99,3 99,3 99,3 99,3 = -
CPB Welt Industrieproduktion? 117,3 1214 1251 1255 126,0 126,2 - 127,0 126,3 126,5 - = -
CPB Welthandel? 1154 121,0 125,1 126,0 1253 1249 - 1249 124,1 1245 - = -
S&P GSCI Rohstoff Index 2225 2305 2655 2724 2572 2440 2530 2533 2605 2391 2497 2492 -
Eurozone
Vertrauensindikator fiir die Industrie? -1,8 5,6 6,6 5,9 3,6 -0,5 -4;3 -1,6 -43 -29 -56 -7.4 -
Industrieproduktion* 101,7 104,7 1056 1059 104,7 1053 104,7 1052 104,7 1055 103,8 = -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 09 11 L, 11 12 09 06 08 08 07 04 02 -
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -8,1 -54 -49 -51 -6,4 -70 -7,0 -6,6 -7,3 -6,5 -7,2 -6,6 -
USA
Binkaufsmanager-Index Verarbeitendes o, 3 57, 5g8 596 569 554 522 553 528 521 51,7 512 -
Gewerbe
Industrieproduktion’ 102,1 104,4 108,6 109,3 110,3 109,8 109,2 109,7 109,0 109,2 109,4 109,2 -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 18 23 29 29 30 27 23 26 25 24 21 21 ~
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen?® 99,8 120,5 130,1 132,6 133,6 1258 128,3 124,2 129,2 131,3 1243 1357 -
Japan
All-Industry-Activity-Index® 102,8 104,6 105,7 1054 106,4 105,9 - 105,4 1059 105,1 - = -
Industrieproduktion?®® 100,2 103,0 104,1 103,6 1050 102,4 103,0 102,2 1028 1049 1012 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 01 01 01 01 o0l 00 -01 -01 -01 -01 ~-02 -02 -02
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen'! 41,7 43,8 43,6 43,4 42,8 41,3 39,5 40,5 40,4 39,4 38,7 37,8 -
China
Vertrauensindikator fiir die Industrie? 50,3 51,6 50,9 51,1 49,9 49,7 49,6 50,5 50,1 49,4 49,4 49,7 -
Industrieproduktion®? 6,1 6,5 6,2 6,0 5,7 6,9 5,6 8,5 5,4 5,0 6,3 4,8 -
Langfns’nge Renditen, 10-jahrige 29 36 36 36 34 31 33 31 34 33 32 32 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen* 104,4 1156 121,1 1189 1214 124,6 1249 124,1 1253 123,4 1259 - -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;
Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;
Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2012 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

© 00 O U1 b wN

Index 2010 =100, saisonbereinigt;

— =
= O

Gesamtindex, saisonbereinigt;

=
AW N

Index 2015=100, preis- und saisonbereinigt;

Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;
Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle = 100.
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1.8 Internationaler Vergleich — Entwicklung der Konjunkturindikatoren

Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe
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Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.
Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;

© 00 NN Ul bW N

Index 2010=100, saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2015=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Index 2015=100, preis- und saisonbereinigt;

Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;

Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;
Gesamtindex, saisonbereinigt;

DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. 1LVj. 2.Vj. Jan. Feb. Mirz Apr. Mai Juni
Produktion*
Produzierendes Gewerbe Index 101,6 1049 1058 1058 104,7 104,3 102,4 103,7 1044 1049 102,8 1029 1014
gg.Vp.in % 1,8 3,2 09 -09 -10 -04 -1,8 -11 0,7 05 -2,0 01 -15
gg.Vj.in % 1,8 3,3 09 -01 -20 -16 -41 -28 -04 -15 -28 -44 -52
Industrie? Index 101,1 104,7 106,0 1057 1044 103,6 101,8 103,2 103,5 1042 1019 102,7 1009
gg. Vp.in % 1,4 3,6 1,2 -1,4 -1,2 -0,8 -1,7 -1,2 0,3 0,7 -2,2 0,8 -1,8
gg.Vj.in % 1,4 3,6 1,1 -0,2 -2,2 -2,6 -5,0 -3,7 -1,8 -2,3 -4,1 -4,9 -6,0
Vorleistungsguter Index 100,9 104,99 1055 1052 104,4 1044 102,0 1044 1042 1047 103,1 1025 100,4
gg. Vp.in % 1,1 4,0 06 -1,0 -08 00 -23 00 -0,2 05 -15 -06 -2,0
gg.Vj.in % 1,1 4,0 0,6 -0,7 -2,7 -1,5 -4,1 -2,1 -1,7 -0,7 -2,1 -4,7 -5,5
Investitionsgtiter Index 101,3 1050 106,0 104,7 105,00 103,2 101,4 102,1 103,4 104,2 100,7 102,7 100,9
gg. Vp.in % 1,7 3,7 1,0 -2,6 0,3 -1,7 -1,7 -3,3 1,3 0,8 -3,4 2,0 -1,8
gg.Vj.in % 1,6 3,7 10 -1,5 -1,8 -32 -57 -53 -11 -34 -63 -44 -61
Konsumgiiter Index 101,3 103,7 106,8 109,3 102,7 102,99 102,6 103,5 102,0 103,2 102,7 103,3 1019
gg. Vp.in % 1,5 2,4 3,0 0,7 -6,0 0,2 -0,3 2,0 -1,4 1,2 -0,5 0,6 -1,4
gg.Vj.in % 1,4 2,5 2,9 45 -21 -34 -54 -33 -38 -32 -25 -66 -69
Baugewerbe Index 105,33 108,7 109,0 109,6 110,3 112,1 110,9 109,2 1140 113,2 113,0 109,7 110,0
gg. Vp.in % 5,6 3,2 0,3 0,4 0,6 1,6 -11 -1,6 4,4 -0,7 -0,2 -2,9 0,3
gg.Vj.in % 5,6 33 0,3 -0,4 -0,2 6,2 1,6 -0,5 11,4 6,8 5,0 -1,0 1,0
Bauhauptgewerbe? Index 103,1 1094 117,5 119,2 1194 1240 124,5 1173 127,6 127,0 1250 122,2 126,2
gg. Vp.in % 3,4 6,1 7,4 0,4 0,2 3,9 04 -14 88 -05 -16 -2;2 3,3
gg.Vj.in % 3,4 6,1 7,4 53 7,2 11,9 4,6 -2,9 23,7 14,4 6,7 0,6 6,6
Ausbaugewerbe Index 106,99 108,22 102,6 102,33 103,5 103,2 100,7 103,1 103,7 1028 1040 1002 97,8
gg.Vp.in % 7,2 12 -52 0,3 1,2 -03 -24 -17 06 -09 12  -3,7 -24
gg.Vj.in % 7,3 1,2 -5,3 -5,3 -4,9 1,2 -1,2 1,6 1,8 0,5 3,2 -2,4 -4,2
Energie* Index 98,6 98,9 97,5 98,7 95,2 95,7 90,1 98,2 94,5 94,3 91,6 90,0 88,6
gg. Vp.in % -1,5 0,3 -1,4 1,4 -3,5 0,5 -5,9 2,0 -3,8 -0,2 -2,9 -1,7 -1,6
gg.Vj.in%  -15 04 -15 1,0 -46 -29 -74 28 -53 64 -54 -72 95

Umsitze in der Industrie!
Industrie insgesamt Index 100,5 104,8 105,3 1049 104,5 1056 103,8 106,3 1052 1053 104,7 103,5 103,2
gg.Vp.in % 0,8 43 05 -14 -04 1,1 -1,7 09 -1,0 01 -06 -1,1 -03
gg.Vj.in % 0,7 44 06 -09 -24 -01 -24 -02 06 -05 -14 -29 -30
Inland Index 99,8 102,6 102,2 101,2 101,6 102,4 100,0 103,7 102,1 101,3 1018 99,9 98,3
gg. Vp.in % 0,1 2,8 -0,4 -1,7 0,4 0,8 -2,3 2,3 -1,5 -0,8 0,5 -1,9 -1,6
gg.Vj.in % 0,0 2,9 -0,4 -2,2 -2,1 -0,8 -3,1 0,0 -0,4 -1,8 -0,7 -3,4 -5,0

darunter: Index 100,1 102,9 102,2 99,7 102,2 104,55 101,2 106,7 103,7 103,2 102,2 1032 983
Investitionsgiiter gg. Vp.in % 0,5 2,8 -0,7 -3,8 2,5 2,3 -3,2 3,8 -2,8 -0,5 -1,0 1,0 -4,7
gg.Vj.in % 0,5 2,8 -0,7 -4,5 -0,9 1,0 -23 3,1 0,9 -0,4 -14 0,9 -6,1

Ausland Index 101,1 1069 1084 1085 1073 1088 1076 1089 1083 109,3 107,6 107,0 108,11

gg.Vp.in% 14 57 14 -10 -11 14 -11 -05 -06 09 -16 -06 10
gg.Vj.in% 14 57 14 03 -27 07 -18 -04 16 08 -20 -25 -11
darunter: Eurozone Index 1034 1097 1121 1123 111,01 1107 1103 1109 1100 111,1 1113 1095 1101
gg.Vp.in% 37 61 22 -04 -11 -04 -04 -32 -08 10 02 ~-16 05
gg.Viin% 37 61 23 15 -13 -15 -21 -16 -14 -15 -05 -38 -19

2016 2017 2018 2019
Kapazitats- und Gerateauslastung® 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4Vj 1Vj. 2Vj 3.V]
Verarbeitendes Gewerbe in% 84,6 85,3 85,5 86,1 87,0 87,6 88,0 87,7 87,7 87,0 86,2 85,3 83,9

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren X13 JDemetra+); Index 2015 = 100; Vorjahresveranderungen auf Basis kalender-
bereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet, zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen

und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.



2.2 Entwicklung der Produktion?
Bundesrepublik Deutschland
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2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang*
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgiiter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrige?

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg.Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %

gg.Vj.in%

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg.Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2016

101,3
1,5
1,5

100,3
0,6
0,5

102,0
2,1
2,2

104,6
45
48

100,3
0,5
0,6

100,9
1,1
1,1

99,5
-0,3
-0,3

102,4
2,7
2,6

101,6
18
18

101,5
18
16

101,7
18
2,0

100,4
0,5
0,5

97,6
2,2
2,2

102,5
2,6
2,7

101,1
1,3
13

2017

107,5
6,1
6,2

105,5
5,2
51

109,1
7,0
7.1

111,8
6,9
7.1

107,4
7.1
7,0

108,2
7,2
7,2

105,3
58
5,7

111,4
8,8
8,7

107,4
5,7
58

106,4
4,8
49

108,0
6,2
6,3

105,0
4,6
4,6

100,3
2,8
2,9

108,5
59
58

107,4
6,2
6,2

2018

107,9
0,4
0,4

103,4

-2,0
-1,8

111,3
2,0
2,0

113,2
13
1,2

110,2
26
2,6

107,0

-1,1
-1,1
103,5
-1,7
-1,5
110,7
-0,6
-0,5

108,3
0,8
0,8

103,8

-2,4
-2,4

111,0
2,8
2,7

109,7
4,5
4,6

100,9
0,6
0,4

116,5
7,4
7.6

107,9
0,5
0,6

2018
3.Vj.

106,9
-1,1
-1,2

103,5

08
-23

109,5
-2,4
-0,5

111,0
-2,1
-0,4

108,6
-2,5
-0,5

106,8
-1,7
2,3

103,7

0,2
-2,9

110,0
-3,6
-1,8

106,2
-1,1
-1,8

103,9

2,0
-1,9

107,5
-2,9
-1,7

113,6

19
7,1
99,4
-4,1
-2,5
1246
6,0
14,3

106,9
-1,6
2,2

4.Vj.

107,4
0,5
-3,5
103,3
-0,2
-3,2
110,5
0,9
-3,6
1114
0,4
-5,4
110,0
13
-2,4
104,4
2,2
-6,4
101,1
-2,5
-6,1
107,9
-1,9
-6,7
109,5
31
-2,0
105,5
1,5
-1,1
112,0
42
-2,4
105,1
-7,5
-1,5
100,6
1,2
-1,2
108,6
-12,8
-1,8
106,8
-0,1
-3,4

2019
1L.Vj.

102,9
-4,2
-5,9

100,5
-2,7
-3,8

104,7
-5,2
-7,3

107,5
-3,5
-8,0

103,0
-6,4
-7,0

101,2
-3,1
-6,5
98,0
-3,1
-7,4

104,6
-3,1
-5,6

103,7
-5,3
-5,8

102,8
-2,6
-1,2

104,3
-6,9
-8,4

105,1

0,0
-3,3

100,0
-0,6
-0,1

109,1

0,5
-5,5

103,2
-3,4
-5,7

2.Vj.

101,9
-1,0
-5,8
96,4
-4,1
-6,3

106,1

13
-5,4

103,8
-3,4
-8,5

107,6

45
-3,5
98,8
2,4
-9,0
94,5
-3,6
-8,7

103,4
-1,1
9.3

103,1
-0,6
-4,0
97,6
-5,1
-4,2

106,3

19
-39
107,8
26
-3,4
98,2
-1,8
-5,2
115,
5,6
-2,2

101,0
2,1
-7,0

2019
Jan.

105,4
2,2
-3,6

103,0
-1,3
-1,8

107,3
-2,7
-4,8

107,7
-1,3
-7,2

107,1
-3,6
-3,3

102,3
-0,9
-6,2
98,6
-0,9
-7,3

106,2
-0,8
-5,1

107,5
-3,0
-1,9

107,4
-1,5

31

107,6
-3,8
-4,8

105,2
-1,2
-3,2
98,8
-3,2
23

110,1

0,2
-3,9

105,5
-2,0
-3,5

Feb.

101,4
-3,8
-8,1

101,6
-1,4
-1,8

101,2
=5,7

-12,5

104,9
-2,6

-13,9
99,0
-7,6

-11,5

101,3
-1,0
-6,1
99,3

0,7
-5,2

103,5
-2,5
-7,0

101,4
-5,7
-9,8

103,8
-3,4

0,7
99,9
ol

-15,2

102,0
-3,0
-5,6

100,1

1,3
1,7

103,4
-6,1

-10,4

103,0
-2,4
-6,0

Mirz

1019
05
-5,9
96,9
-4,6
-7,4
105,7
44
-4,9
110,0
49
-2,8
103,0
4,0
-6,1
99,9
-1,4
-7,2
96,0
-33
-9,5
104,2
0,7
-4,8
1023
09
-5,7
97,1
-6,5
-6,6
105,4
55
-5,2
108,2
6,1
-13
101,0
09
0,2
113,8
10,1
-23
101,2
-1,7
-7,7

Apr.

102,4
0,5
-5,3
96,1
-0,8
-5,1
107,2
1,4
-5,3
105,0
-45
-5,9
108,5
53
-5,0
99,4
-0,5
-9,4
94,2
-1,9
-7.9
105,0
0,8
-10,7
103,5
1,2
-33
97,1
0,0
-3,3
107,3
1,8
-313
108,3
0,1
0,2
99,6
-1,4
-0,6
115,1
1,1
0,8
103,1
1,9
-46

100,4
-2,0
-8,4
97,0

09
-7,1

103,0
-39
9,4

103,5
-14
9,3

102,7
-5,3
-9,4
97,9
-1,5

-10,1
94,9

0,7
-8,9

101,1
3,7

-11,3

101,0
2,4
-8,2
98,6

15
-5,

102,5
-4,5
9,8

107,7
-0,6
-2,8
98,5
-1,1
9,7

114,8
-0,3

2,2

100,2
2,8
-8,7

Juni

102,9
2,5
-3,6
96,0
-1,0
-6,6
108,2
5,0
-1,6
102,9
-0,6
-10,1
111,5
8,6
39
99,2
1,3
-7,6
94,5
-0,4
9,3
104,2
3,1
-5,8
104,7
3,7
-0,6
97,2
-1,4
-4.4
109,2
6,5
1,3
107,3
-0,4
-7,2
96,4
21
-4,9
115,8
0,9
-8,6
99,8
-0,4
-7,7

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrige tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.



2.4 Entwicklung des Auftragseingangs der Industrie?

Bundesrepublik Deutschland

Industrie insgesamt (ohne Nahrungs- und Genussmittelgewerbe)
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Jan. Feb. Mirz Apr. Mai Juni
Auftragseingang*
Bauhauptgewerbe Index 113,2 1170 122,5 1196 131,7 129, - 131,8 129,2 126,3 1242 119,0 -
gg. Vp.in % 13,0 34 4,7 1,3 10,1 -2,0 o -8,3 -2,0 -2,2 -1,7 -4,2 -
gg.Vj.in% 131 35 44 47 75 80 - 1,6 1,1 11,3 64 -21 -
Hochbau Index 113,2 117,4 119,2 118,7 124,0 1284 - 132,99 126,9 1253 126,2 1199 -
gg.Vp.in% 13,0 3,7 15 2,0 4,5 3,5 = 19 -45 -13 07 -50 -
gg. Vj.in% 13,2 3,7 1,4 60 -0,8 94 - 13,5 40 108 8,2 04 -
Wohnungsbau Index 114,8 117,2 1242 1252 137,2 1286 - 138,1 119,6 128,1 122,7 1234 -
gg.Vp.in% 14,9 2,1 6,0 6,6 96 -63 = -6,1 -13,4 71 -42 06 -
gg.Vj.in % 14,9 2,0 5,8 13,1 10,0 10,8 - 15,0 0,0 16,4 0,7 6,7 -
Hochbau ohne Index 112,0 117,5 115,7 1142 1148 1281 - 129,2 1319 123,3 128,6 117,5 -
Wohnungsbau gg. Vp.in % 11,7 49 -1,5 -1,2 0,5 11,6 - 8,7 2,1 -6,5 4,3 -8,6 -
gg.Vj.in % 12,0 4,9 -1,5 1,4 -8,3 8,4 - 12,4 6,7 7,0 14,2 -3,6 -
Tiefbau Index 113,3 116,5 126,3 120,6 140,7 130,1 - 130,7 1319 1276 122,0 117,9 -
gg.Vp.in% 13,1 2,8 8,4 03 167 -7,5 = -18,0 09 -33 44 -34 -
gg.Vj.in % 12,8 3,2 7,9 3,1 18,4 6,4 - 9,3 -2,1 11,8 4,5 -4,6 -
Stralenbau Index 119,1 121,1 1246 1186 127,1 134,7 - 134,9 140,5 128,8 1252 113,2 -
gg. Vp.in% 19,1 1,7 29 -43 7,2 60 - 2,6 42 -83 -28 -96 -
gg.Vj.in % 17,5 2,6 3,1 -0,9 1,8 4,6 - 6,2 13,2 -1,9 6,3 -12,2 -
Tiefbau ohne StraRenbau Index 109,8 113,8 127,3 121,8 1486 127,3 - 128,2 1269 1269 120,1 120,7 -
gg. Vp.in % 9,4 36 119 32 22,0 -143 = -27,0  -1,0 00 -54 05 -
gg.Vj.in % 10,1 3,5 10,9 5,6 26,1 7,4 - 10,8 -10,2 22,5 3,2 1,0 -
gewerbliche Auftraggeber Index 110,1 114,5 1234 1199 133,2 1286 - 129,1 128,8 1279 126,0 1231 -
(Hoch-und Tiefbau ohne gg.Vp.in% 10,0 4,0 7,8 1,7 111 -3,5 - -15,6 -0,2 -0,7 =115 -2,3 -
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 10,4 3,6 7,4 7,6 9,5 6,1 - 13,0 -8,1 14,6 8,5 -1,5 -
offentliche Auftraggeber Index 115,8 119,7 1204 1159 126,7 130,0 - 131,2 1353 123,5 1231 111,77 -
(Hoch- und Tiefbau ohne gg. Vp.in% 153 3,4 0,6 -2,4 9,3 2,6 - -0,2 3,1 -8,7 -0,3 -9,3 -
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 15,0 4,1 0,3 -3,0 2,9 8,5 - 7,3 13,7 5,2 7,6 -7,3 -
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 98125 83667 106257 28714 25990 23758 28466 8167 7506 8086 8973 9585 9908
gg.Vj.in % 17,3 1,2 7,0 8,6 0,7 2,7 0,2 10,1 5,2 -5,8 -10,1 2,8 8,8
Wohngebiude Mio. € 58976 58661 61406 16571 14950 14217 16501 4904 4373 4940 5506 5610 5385
gg.Vj.in % 15,2 -0,5 4,7 9,5 0,2 3,4 2,3 13,6 0,1 -2,4 5,2 -0,4 2,2
Nichtwohngebaude Mio. € 39149 40641 44851 12143 11040 9542 11965 3263 3133 3145 3467 3975 4523
gg. Vj.in % 20,6 3,8 10,4 7,4 1,4 1,7 -2,6 53 13,2 -10,6 -27,0 7,5 17,9
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 29235 29987 33445 9200 8078 6857 8570 2412 2288 2157 2622 3171 2778
gg.Vj.in % 20,0 2,6 11,5 10,2 1,6 -1,9 -6,6 5,4 92 -173 -21,0 7,9 -4,9
offentliche Auftraggeber Mio.€ 9915 10654 11406 2944 2962 2685 3395 852 845 988 845 804 1746
gg. Vj.in% 223 7,5 71 -0,5 08 12,2 9,2 50 256 8,7 -411 6,2 90,5
Wohngebiude (Rauminhalt)? Mio.m? 1684 161,6 162,7 43,5 39,1 37,0 419 12,9 11,0 13,1 13,9 14,4 13,5
gg.Vj.in % 12,2 -4,0 0,7 53 -43 -0,8 -2,3 10,5 -6,4 -5,5 0,9 -4,7 -3,0
gg. Vp.in % 12,4 -3,6 0,9 2,3 -4,1 15 -1,1 2,2 -113 3,4 2,4 -3,3 2,2
2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. Feb. Mirz Apr. Mai Juni Juli
ifo Konjunkturtest*
Kapazitits-und Gerateauslastung Salden 76,3 781 79,5 856 839 680 821 639 71,4 79,5 83,1 83,7 84,5
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 14,8 18,5 19,0 3,3 4,7 42,0 2,7 56,0 27,0 4,0 2,0 2,0 2,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

Ursprungszahlen;

2
3 Ursprungszahlen; Verinderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;
4

Saldo der positiven und negativen Antworten.
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2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Bauhauptgewerbe Deutschland insgesamt!?

145

140

135

130

125

120

115

I/ ,/\\, j
\

110 f

105 /

/

100 <

(A
\ /\\fv\/

A

95 /

90

2014 2015 2016

2017

Hochbau Deutschland insgesamt?

2018

2019

150

140

130

120

!

/\
\//\ \/\\/

\

/
\Jﬁvr

110

f

\Z

100 77\ = |

90
2014 2015 2016

—— gleitender 3-Monats-Durchschnitt

Monatswerte
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen

Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Mirz Apr. Mai Juni Juli Aug.
ifo Konjunkturtest®
Gesamtwirtschaft
Geschaftsklima Salden = 19,0 25,7 25,3 26,0 23,4 17,4 14,9 18,1 16,8 14,7 13,1 9,3 -
Geschiftslage Salden 29,0 39,4 432 43,7 417 37,6 32,2 37,4 357 30,7 30,3 26,5 -
Geschaftserwartungen Salden 9,4 12,8 8,7 9,6 6,4 -1,0 -1,2 0,4 -0,6 -0,2 -2,9 -6,7 -
Verarbeitendes Gewerbe
Geschaftsklima Salden = 11,2 27,6 24,1 23,6 17,3 9,3 3,2 7,1 4,0 4,4 13 -4,3 -
Geschiftslage Salden 21,4 41,8 43,8 42,3 35,5 30,2 19,6 28,5 23,3 19,7 15,9 7,6 -
Geschaftserwartungen Salden 1,6 14,1 6,0 6,4 0,5 -96 -119 -12,2 -13,6 -9,8 -12,2 -15,5 -
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima Salden 9,7 26,5 24,3 24,4 16,6 6,2 -0,2 3,7 -1,3 39 -3,2 -8,4 -
Geschiftslage Salden 19,2 40,1 453 45,3 37,0 27,4 15,0 24,7 17,1 16,7 11,3 4,5 -
Geschiftserwartungen Salden 0,6 13,6 51 53 -2,1 -129 -14,3 -153 -18,1 -8,2 -16,7 -20,5 -
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 11,2 31,4 26,3 24,9 19,2 12,4 3,9 9,8 6,1 3,1 2,4 -1,4 -
Geschiftslage Salden = 23,0 47,2 49,9 46,3 39,0 34,7 22,3 33,6 27,5 19,9 19,4 9,2 -
Geschiftserwartungen Salden 0,0 16,7 4,9 5,4 1,1 -7,7 -13,0 -115 -13,3 -124 -132 -11,4 -
Konsumgiiter
Geschaftsklima Salden 9,5 15,5 13,8 12,9 11,8 10,2 9,5 7,9 10,1 11,0 7,4 8,1 -
Geschiftslage Salden 17,8 26,4 22,8 19,9 22,6 26,4 26,0 24,7 28,0 27,5 22,6 20,9 -
Geschiftserwartungen Salden 1,6 52 5,2 6,2 1,5 -4,8 -5,8 -7,6 -6,4 -4,4 -6,7 -4,0 =
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima Salden 5,4 14,4 24,3 29,5 29,9 19,9 23,1 21,5 21,6 24,8 23,0 23,3 -
Geschiftslage Salden 9,9 23,2 42,6 49,9 53,8 41,9 48,7 44,5 48,5 49,7 47,8 46,0 -
Geschaftserwartungen Salden 1,0 6,0 7,5 109 8,2 -0,2 0,2 0,7 -2,3 2,3 0,7 2,7 -
Handel
Geschéftsklima Salden = 10,0 16,0 12,7 111 10,1 5,9 6,8 8,2 7,2 5,4 7,9 14 -
Geschiftslage Salden | 16,0 25,4 25,5 24,9 24,2 23,7 23,2 26,3 24,7 21,1 23,9 18,5 -
Geschiftserwartungen Salden 4,3 7,1 0,6 -1,7 -3,1 -10,5 -8,4 -8,4 -9,1 -9,2 -6,9 -14,4 -
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden = 27,9 28,9 29,8 31,4 30,5 24,4 22,8 26,5 26,9 21,1 20,3 17,7 -
Geschaftslage Salden 39,3 440 478 49,2 483 454 414 460 46,4 382 39,7 38,3 -
Geschaftserwartungen Salden 16,9 14,8 13,1 149 13,9 53 5,6 8,5 9,0 5,2 2,5 -1,1 =
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 552 84,1 774 73,7 579 179 72 11,1 5,5 8,2 7,8 -1,1 -13,5
Konjunkturerwartungen Salden 6,7 16,4 -8,7 -163 -22,1 ~-10,7 -6,7 -3,6 3,1 2,1 -21,1 -245 -44]1

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;

2 Saldo der positiven und negativen Antworten.
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1  Saisonbereinigte Salden, Saisonbereinigungsverfahren des ifo Instituts.
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima
Bundesrepublik Deutschland

2016 2017 2018 2019
2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4Vj. LVj 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. LV
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung
Private Konsumausgaben? Index 1084 110,3 111,5 109,0 1094 110,3 110,7 111,1 111,3 111,6 111,5 111,8 113,1
(in konstanten Preisen) gg.Vp.in % 2,1 1,8 1,1 0,7 0,4 0,8 0,4 0,3 0,2 0,3 -0,1 0,3 1,2
gg.Vj.in% 19 20 11 15 21 1,8 21 1,1 19 12 04 10 11
Verfligbare Einkommen inMrd. € 1808 1870 1930 458 462 466 470 475 477 480 484 489 493
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 3,0 3,4 3,2 1,3 0,8 0,8 0,9 1,1 0,5 0,7 0,8 1,1 0,8
gg. Vj.in % 3,0 3,4 3,2 2,8 4,0 3,2 3,6 2,9 3,6 3,2 2,6 3,4 3,2
2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. L1LVj. 2.Vj., Marz Apr. Mai Juni Juli Aug.
Einzelhandelsumsitze?
Einzelhandel Index 102,1 1058 107,5 107,5 1082 110,0 1104 1104 110,1 108,8 1122 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.in % 2,1 3,6 1,6 -0,6 0,7 1,7 0,4 0,2 -0,3 -1,2 3,1 - -
gg. Vj.in % 2,1 3,5 1,6 1,2 1,1 3,6 2,1 3,7 0,7 1,5 4,0 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 100,9 103,0 104,8 1046 1049 106,33 1059 107,2 1054 103,8 108,6 - =
Tabakwaren gg. Vp.in % 0,8 2,1 1,7 -0,9 0,3 1,3 -0,4 1,1 -1,7 -1,5 4,6 - =
gg.Vj.in % 0,8 2,1 1,7 1,0 1,1 2,3 0,3 3,0 0,1 -1,5 2,4 - -
Textilien, Bekleidung, Index 100,2 106,8 104,0 103,2 102,5 104,1 103,8 106,2 1026 98,5 1104 - -
Schuhe, Lederwaren gg.Vp.in% -0,1 6,6 -2,6 -4,3 -0,7 1,6 -0,3 1,8 -3,4 -4,0 12,1 - -
gg.Vj.in % 0,1 65 -27 -38 -35 1,7 -34 46 -93 -69 6,5 - =
Gerdte der Informations- Index 101,2 111,0 116,7 1169 1194 1194 1229 120,2 121,6 1261 121,1 - -
und Kommunikationstechnik  gg. Vp.in % 1,2 9,7 5,1 0,2 2,1 0,0 2,9 0,8 1,2 3,7 -4,0 - -
gg.Vj.in % 1,3 9,5 51 4,0 5,2 5,0 5,5 3,8 6,5 9,6 0,9 - =
Mobel, Raumausstattung, Index 100,9 101,8 101,2 1009 101,3 103,7 103,9 104,0 1042 103,2 104,2 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf gg. Vp.in % 0,7 0,9 -0,6 -1,6 0,4 2,4 0,2 -0,1 0,2 -1,0 1,0 - -
gg. Vj.in % 0,7 1,0 -0,7 -1,2 -1,3 3,8 1,5 6,1 -0,9 2,3 3,4 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 105,1 110,2 112,5 112,2 1129 11522 - 1156 1151 1156 - - -
Instandhaltung und Reparatur  gg.Vp.in % 5,4 4,9 2,1 -0,6 0,6 2,0 - 0,1 -0,4 0,4 - - -
gg.Vj.in% 53 50 19 11 04 32 - 41 30 19 - - -
Umsédtze im Gastgewerbe?
Insgesamt Index 100,6 102,5 103,8 103,7 103,9 105,3 - 1049 104,1 102,7 - - -
gg. Vp.in % 0,6 19 1,3 -0,8 0,2 1,3 - -1,0 -0,8 -1,3 - - -
ge.Vj.in% 08 15 13 15 14 19 - 22 -19 05 - - -
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt inTsd. 3352 3441 3436 834 762 880 969 346 311 333 325 333 =
gg.Vj.in % 4,5 2,7 -0,2 1,2 -8,1 0,2 0,9 -0,5 -11 9,1 -4,7 4,7 -
private Neuzulassungen inTsd. 1173 1225 1249 289 265 308 360 125 120 124 117 121 -
gg. Vj.in % 6,8 4,4 20 -46 -131 -60 -23 -83 -0,6 4,5 -10,0 2,6 =
Verbraucherpreise*
Insgesamt Index 100,5 102,0 103,8 104,5 1044 103,8 1054 1042 1052 1054 1057 106,2 -
gg.Vji.in% 05 15 1,7 19 20 14 1,7 1,3 20 14 16 1,7 -
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 0,9 3,0 2,3 2,6 1,5 1,0 1,0 0,7 0,8 0,9 1,2 2,1 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,1 1,3 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 -
Haushaltsenergie ge. Vj.in% -43 0,9 2,9 3,7 4,5 4,1 3,7 4,6 4,3 3,8 3,1 3,5 -
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vi.in% -1,1 2,7 3,0 3,9 4,8 1,8 2,7 2,4 2,9 3,1 2,1 1,7 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschaftsklima Einzelhandel® Salden 4,7 5,7 3,9 2,8 1,8 2,3 6,4 7,1 3,3 6,9 8,9 4,7 -
Geschiftslage Salden 119 15,0 14,7 142 143 171 21,3 22,7 16,7 21,0 262 251 -
Geschaftserwartungen Salden -2,3 -3,2 -6,4 -79 -10,0 -11,5 -7,5 -7,4 -9,2 -6,4 -7,0 -13,9 -
GfK - Konsumklima® Punkte 9,8 10,4 10,6 10,4 10,3 10,5 10,2 10,5 10,2 10,2 10,1 9,8 9,7
Anschaffungsneigung Punkte 52,8 556 566 553 555 542 525 529 526 525 524 503 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fiir Konsumforschung.
1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
2 Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresveranderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des ifo

Instituts; 6 Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils prognostiziert.

3 Ursprungszahlen; 4

Ursprungszahlen; Index 2015 = 100;
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Quellen: Statistisches Bundesamt, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK).
1  Basis: 2015 = 100, preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Saisonbereinigung des ifo Instituts;
3 Saisonbereinigung der GfK.
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4. Auflenwirtschaft

4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019

2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Jan. Feb. Midrz Apr. Mai Juni

Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 264 263 250 55 63 67 64 23,7 19,4 23,8 21,0 21,9 20,9
gg. Vp.in % 1,3 -0,4 -48 -13/4 15,3 6,5 -4,6 16,9 -17,9 22,4 -11,7 4,1 -4,4
Warenhandel in Mrd. € 250 255 224 48 57 61 57 20,0 19,2 21,6 17,9 19,5 19,1
gg. Vp.in % 1,5 1,8 -12,1 -14,5 18,1 6,5 -7,0 -2,1 -3,9 12,7 -17,2 9,1 -1,9
Ausfuhr inMrd. € 1173 1260 1298 321 332 336 328 112,5 110,1 113,1 1089 109,99 108,9
gg. Vp.in % 0,9 7,4 3,0 -0,5 3,5 1,1 -2,4 0,8 -2,2 2,8 -3,8 0,9 -0,8
Einfuhr inMrd. € 923 1005 1074 272 275 275 271 925 909 91,5 91,0 903 898
gg. Vp.in % 0,7 8,8 6,9 2,5 0,9 0,0 -1,4 1,4 -1,8 0,7 -0,6 -0,7 -0,6
Dienstleistungen in Mrd. € -21 -22 -21 -6 -6 -5 -5 -2,0 -1,4 -2,1 -1,3 -1,3 -2,8
gg. Vp.in % 7,0 6,5 -6,7 39,0 46 -10,2 -0,2 -476 -27,0 448 -353 -2,2 1137
Einnahmen in Mrd. € 263 282 292 74 74 75 75 24,5 25,1 25,0 25,6 25,3 24,2
ge.Vp.in% 44 7,4 3,5 2,5 0,8 0,3 0,8 54 25 -02 24 -11 43
Ausgaben in Mrd. € 284 304 313 80 80 80 81 26,4 26,5 27,1 27,0 26,7 27,0
gg.Vp.in% 46 73 2,8 45 1,1 -05 07 -19 03 22 -05 -12 15
Primareinkommen in Mrd. € 76 81 94 24 25 24 25 9,4 6,7 7,6 9,0 6,7 9,1
gg. Vp.in % 7,4 7,3 15,3 15,3 0,9 -4,1 4,7 15,7 -29,5 14,1 18,7 -25,4 34,7
Sekundéreinkommen in Mrd. € -41 -51 -47 -13 -13 -12 -12 -3,8 -5,0 -3,4 -4,6 -3,1 -4,5
ge.Vp.in% 114 240 -82 179 29 -60 -0,1 ~-172 324 ~-325 357 -331 469

AuBenhandel nach Landern?

Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1204 1279 1318 326 329 336 330 108,8 1089 1182 110,0 114,1 1061
gg.Vj.in % 0,9 6,2 3,0 2,9 1,4 2,5 -1,3 1,6 4,0 1,8 -0,2 4,6 -8,0
EU-Lander in Mrd. € 706 750 779 189 193 202 194 65,3 65,7 70,6 64,2 66,2 63,5
gg.Vj.in% 1,9 6,3 3,8 3,0 1,6 2,4 -2,8 0,7 3,9 26 -3,0 0,8 -6,2
Eurozone! in Mrd. € 441 471 492 119 122 127 125 41,4 41,5 44,5 41,8 42,3 40,6
gg.Vj.in% 1,5 6,9 4,5 3,8 1,8 1,6 -0,6 1,0 3,4 0,5 0,1 4,0 -5,6
Nicht-Eurozone in Mrd. € 265 279 287 70 71 74 69 23,9 243 26,1 22,3 23,9 23,0
gg.Vi.in% 2,4 5,2 2,7 1,7 1,3 38  -66 01 48 65 -83 -44 -72
Drittlander inMrd. € 498 529 539 137 136 134 136 435 431 476 458 479 426
gg.Vj.in%  -0,5 6,2 1,9 2,7 1,2 26 09 31 41 07 40 105 -10,7
Einfuhr insgesamt in Mrd. € 955 1031 1090 273 276 281 275 94,3 91,1 95,9 92,1 93,5 89,3
gg.Vj.in% 0,6 8,0 5,7 8,1 49 5,0 1,0 49 5,4 4,8 2,5 51 -4,4
EU-Lander in Mrd. € 632 682 723 179 184 187 185 60,4 61,3 65,0 61,6 62,4 61,5
gg.Vj.in% 1,7 7,9 59 7,3 4,1 51 1,9 3,8 6,2 51 2,3 48 -1,.3
Eurozone in Mrd. € 429 459 488 122 123 127 127 41,0 41,9 44,1 42,1 42,9 42,0
gg.Vj.in % 0,6 7,1 6,2 9,0 4,3 5,6 3,7 4,4 7,2 5,2 33 8,7 -0,7
Nicht-Eurozone in Mrd. € 204 223 235 57 60 60 59 19,4 19,5 20,9 19,5 19,5 19,5
gg. Vj.in % 41 9,5 5,2 39 3,6 4,0 -1,8 2,6 4,3 51 0,1 -3,1 -2,4
Drittlander inMrd. € 323 349 367 94 93 95 89 340 298 31,0 305 31,1 278
gg.Vj.in%  -15 8,1 53 9,6 6,6 4,9 -0,8 6,9 3,7 4,0 3,0 57 -10,7

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj 2.Vj. Feb. Mirz Apr. Mai Juni Juli
Ursprungszahlen
Erwerbstdtige* in Tsd. 43655 44248 44854 45016 45244 44887 45211 44870 44951 45097 45240 45295 o
gg.Vj.inTsd. 533 593 606 580 560 507 434 512 495 465 428 410 =
Sozialversicherungspflichtig inTsd. 31538 32266 32992 33132 33429 33209 = 33192 33280 33364 33414 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. 683 729 726 714 690 637 = 641 620 582 557 - =
Erwerbslose? inTsd. 1774 1621 1468 1446 1374 1453 1349 1372 1510 1393 1318 1336 =
gg.Vj.inTsd. -176 -153 -153 -140 -142 -111 -139 -265 0 -120 -148 -148 =
Erwerbslosenquote in% 4,1 3,8 3,4 3,3 3,2 3,4 3,1 3,2 3,5 3,2 3,0 3,1 -
Arbeitslose insgesamt? inTsd. 2691 2533 2340 2311 2200 2360 2227 2373 2301 2229 2236 2216 2275
gg.Vj.inTsd. -104 -158 -193 -193 -181 -165 -98 -173 -157 -155 -80 -60 -49
SGBII inTsd. 1869 1677 1538 1527 1445 1468 1449 1465 1451 1434 1464 1450 1451
gg.Vj.in Tsd. -67 -192 -139 -144 -156 -148 -115 -154 -147 -154 -101 -90 -86
SGB III in Tsd. 822 855 802 784 755 892 778 908 850 795 772 766 825
gg.Vj.in Tsd. -37 34 -54 -49 -25 -17 17 -19 -10 -1 22 31 37
Westdeutschland inTsd. 1979 1894 1759 1746 1659 1774 1691 1782 1733 1688 1698 1688 1737
gg. Vj.in Tsd. -42 -84 -136 -143 -127 -110 -55  -118 -101 -98 -40 -26 -16
Ostdeutschland in Tsd. 712 639 581 565 541 586 536 591 568 541 538 529 538
gg.Vj.in Tsd. -62 -74 -57 -50 -54 -55 -43 -55 -56 -57 -39 -34 -34
Arbeitslosenquote in% 6,1 5,7 5,2 5,1 49 5,2 4,9 5,3 5,1 49 4,9 4,9 5,0
Westdeutschland in % 5,6 53 4,8 4,8 4,5 4,8 4,6 4,9 4,7 4,6 4,6 4,6 4,7
Ostdeutschland in % 8,5 7,6 6,9 6,7 6,4 6,9 6,3 7,0 6,7 6,4 6,3 6,2 6,3
Zugange an Arbeitslosen inTsd./M. 642 630 601 615 590 634 581 625 588 587 593 563 585
Abginge an Arbeitslosen inTsd./M. 651 645 616 621 605 603 609 657 659 659 586 583 525
Kurzarbeit* in Tsd. 42 24 25 27 35 35 o 30 34 41 41 - o
(konjunkturell bedingt) gg. Vj.in Tsd. -2 -18 1 11 21 11 = 7 7 28 29 - =
Unterbeschéftigung inTsd. 3577 3517 3285 3217 3146 3286 3185 3312 3251 3195 3191 3168 3201
gg.Vj.in Tsd. -54 -61 -231 -243 -220 -202 -105 -202 -188 -157 -92 -66 -48
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 655 731 796 828 804 780 795 784 797 796 792 798 799
gg. Vj.inTsd. 87 75 66 65 33 20 1 20 19 11 -1 -8 -24
saisonbereinigte Angaben’®
Erwerbstatige® gg. Vp.inTsd. 533 593 605 119 129 138 50 34 15 18 12 8 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg. Vp.inTsd. 683 728 726 167 166 150 = 37 18 32 20 - =
Erwerbslose gg. Vp.inTsd. -162 -166 -151 -16 -35 -26 -39 -7 -9 -13 -18 -18 =
Erwerbslosenquote in% 4,2 3,8 3,4 3,4 3,3 32 31 3,2 3,2 3,2 3,1 3,1 -
Arbeitslose insgesamt? gg. Vp.inTsd. -104 -158 -192 -40 -45 -31 19 -19 =7 -11 61 -0 1
SGBII gg.Vp.inTsd.  -68 -191 -140 -36 -50 -28 -2 -16 -11 -16 44 -8 -4
SGB III gg.Vp.inTsd.  -35 33 -52 -4 5 -3 20 -3 4 5 17 7 5
Westdeutschland gg. Vp.in Tsd. -42 -84  -136 -29 -27 -18 19 -13 -3 -6 47 1 2
Ostdeutschland gg. Vp.in Tsd. -62 -74 -57 -12 -18 -13 0 -5 -4 -5 14 -1 =2
Arbeitslosenquote in% 6,1 5,7 5,2 5,1 5,0 5,0 5,0 5,0 4,9 49 5,0 5,0 5,0
Westdeutschland in% 5,6 53 4,8 4,8 4,7 4,6 4,7 4,6 4,6 4,6 4,7 4,7 4,7
Ostdeutschland in % 8,5 7,6 6,9 6,8 6,6 6,4 6,4 6,4 6,4 6,3 6,5 6,5 6,5
Unterbeschéftigung gg. Vp.in Tsd. -52 -62  -231 -55 -38 -36 24 -9 -8 3 43 3 0
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp. in Tsd. 87 75 66 12 =il 1 -11 -0 -0 -5 -6 -5 -9
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 100,8 103,0 104,5 1048 1042 1024 100,6 102,8 101,5 101,5 100,3 100,0 99,6
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 103,2 104,3 104,3 1040 1041 103,2 102,6 103,3 103,0 103,1 1026 102,2 1016
BA-X Stellenindex Index 216,4 237,8 252,5 254,7 253,0 254,0 2483 254,0 253,0 251,0 247,0 247,0 243,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.
1 Inlandskonzept;

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;

Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;

Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;

Verfahren Census X-12-ARIMA.

g W N



45.500
45.000
44.500
44.000
43.500
43.000
42.500
42.000
41.500
41.000
40.500

3.200
3.100
3.000
2.900
2.800
2.700
2.600
2.500
2.400
2.300
2.200
2.100

400

350

300

250

200

150

100

50

MONATSBERICHT 09-2019 75
5.2 Entwicklung des Arbeitsmarkts
Bundesrepublik Deutschland
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Arbeitslose Westdeutschland

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.

Arbeitslose Ostdeutschland

1  Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
2 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. L.Vj. 2.Vj. Feb. Mirz Apr. Mai Juni Juli
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 100,5 102,0 103,8 104,5 1044 103,38 1054 103,8 104,2 1052 1054 1057 106,2
gg.Vj.in % 0,5 15 1,8 19 2,0 1,4 1,6 15 1,3 2,0 1,4 1,6 1,7

Waren Index 99,6 101,3 103,3 103,4 1046 103,6 1050 103,6 104,0 104,8 1053 104,8 1045
gg.Vj.in% -04 1,7 20 25 25 15 17 1,7 16 1,8 18 15 18

Verbrauchsgiiter Index 989 101,2 104,2 104,6 1056 104,7 106,3 104,8 1049 1058 106,7 106,3 106,3
gg.Vj.in % -1,1 2,3 3,0 3,8 3,6 2,0 2,2 2,1 2,2 2,4 2,4 1,8 2,0

darunter: Index 1009 103,9 106,3 106,0 106,5 107,3 1075 107,7 107,1 107,2 107,6 107,7 108,1
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 0,9 3,0 2,3 2,6 1,5 0,9 0,9 1,4 0,7 0,8 0,9 1,2 2,1
darunter: Index 957 96,6 994 99,7 101,6 101,6 102,4 101,6 1019 1024 102,8 102,0 1024
Haushaltsenergie? gg.Vj.in%  -4.3 0,9 2,9 3,7 4,5 4,1 3,7 4,3 4,6 4,3 3,8 3,1 3,5
Gebrauchsgiiter, Index 100,8 101,8 102,2 101,1 103,99 101,7 103,8 101,5 102,99 1043 1041 103,0 101,2
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in % 0,8 1,0 0,4 0,1 0,8 0,7 1,0 1,2 -0,2 0,9 1,0 1,1 2,0
Gebrauchsgiiter, Index 1009 101,1 101,2 101,2 101,5 1016 101,6 101,6 101,6 101,6 101,7 101,6 1014
langlebig gg. Vj.in % 0,9 0,2 0,1 0,2 0,4 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,7 0,6 0,4
Dienstleistungen Index 101,3 102,6 104,2 1056 104,3 104,0 1058 1041 104,5 1055 1055 106,5 107,6
gg.Vj.in % 1,3 13 1,6 1,4 1,6 13 1,7 14 1,2 2,1 1,2 19 15

darunter: Index 101,1 102,5 104,0 1041 104,5 1049 1053 1049 1050 1052 1053 1054 1055
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,1 1,4 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 14
Insgesamt ohne Energie Index 101,1 102,5 104,0 104,8 104,4 104,2 1056 104,2 104,6 1054 1054 1059 1064
gg.Vj.in % 1,1 1,4 15 15 1,5 1,3 15 1,4 1,1 1,7 1,2 1,6 1,5

Energie Index 94,7 97,1 101,6 102,7 1050 101,1 104,4 101,0 101,6 103,7 1054 104,2 104,0
gg.Vj.in % -5,3 2,5 4,6 6,6 7,4 3,1 3,7 2,9 4,2 4,6 4,2 2,5 2,4

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 100,5 102,0 103,8 104,0 104,5 104,5 1052 104,5 1046 1051 1053 1053 1054
gg.Vj.in% 05 1,5 1,8 1,9 2,0 1,5 1,6 1,5 1,6 1,8 1,6 1,4 1,6

HVPI* Index 100,4 102,1 104,0 1052 104,7 103,9 1057 103,9 1044 1054 1057 106,0 106,44

gg.Vj.in% 04 17 19 21 21 16 16 1,7 14 21 13 15 11

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte®

Insgesamt Index 98,4 101,1 103,7 104,3 1049 1050 1052 1050 1049 1054 1053 1049 -
gg.Vj.in % -1,6 2,7 2,6 3,1 3,1 2,5 1,8 2,6 2,4 2,5 1,9 1,2 =
Vorleistungsguter Index 98,5 102,4 1052 1057 1056 1056 1056 10555 1057 1059 1056 1054 -
gg.Vj.in % -1,5 4,0 2,7 2,9 2,2 1,1 04 1,1 1,1 1,0 0,5 -0,2 -
Investitionsgiter Index 100,6 101,8 103,1 103,3 103,5 1042 104,5 104,2 1043 104,44 1045 104,5 -
gg.Vj.in% 06 1,2 1,3 1,4 1,5 16 16 1,6 1,6 1,5 1,6 1,5 -
Konsumgiiter Index 100,6 103,6 104,3 104,7 104,5 1046 106,1 104,66 1047 1058 1061 106,5 =
gg.Vj.in % 0,6 3,0 0,7 0,3 0,6 0,7 1,7 0,9 0,6 1,6 1,7 19 =
Gebrauchsgiiter Index 101,1 102,2 103,9 104,1 1043 1050 1053 1050 1051 1053 1053 1054 -
gg.Vj.in% 1,1 11 1,7 1,8 1,8 1,6 1,4 1,6 1,6 1,6 1,4 1,4 =
Verbrauchsgiiter Index 100,6 103,8 104,4 104,8 104,5 1046 106,2 104,6 104,6 1058 106,2 106,7 -
gg.Vj.in% 06 32 06 01 04 06 18 08 04 15 1,8 21 -
Energie Index 94,1 96,6 101,9 103,3 1059 1053 104,7 1055 1046 1056 1050 103,5 =
gg.Vj.in% -59 27 55 7,5 84 71 44 75 66 66 45 22 -

Baupreise®
Wohngebaude Index 102,1 1053 109,9 110,6 111,5 113,4 1143 - - - - - -
gg.Vji.in% 21 31 44 46 48 48 47 - - - - - -
StraRenbau Index 1009 104,7 111,1 1124 113,7 1163 117,6 - - - - - -

gg.Vjiin% 09 38 61 67 71 75 70 - - - - - -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2015=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3 Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2015=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2015=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2015=100;
Quartalsdaten.



6.2 Entwicklung der Verbraucherpreise, Erzeugerpreise
Bundesrepublik Deutschland

Verbraucherpreise und Erzeugerpreise (2015=100)
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro
Bundesrepublik Deutschland

2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. L.Vj. 2.Vj. Feb. Mirz Apr. Mai Juni Juli
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe!

Insgesamt Index 87,4 1053 130,0 136,0 126,7 1164 1179 116,7 119,2 123,8 120,5 109,5 112,8
gg.Vj.in% -12,7 20,5 23,5 34,4 10,7 -6,3 -114 -4,0 -2,3 -3,6 -11,5 -18,6 -16,3
Nahrungs- und Genussmittel Index 102,1 99,1 94,5 89,7 90,4 89,3 88,0 89,8 87,4 86,9 85,6 91,5 90,9
gg. Vj.in % 21 -29 -47 -83 -59 -92 -115 -92 -130 ~-14,0 -157 -43 -0,5
Industrie-Rohstoffe Index 97,3 118,2 1248 1219 118,1 1236 1264 126,8 126,3 127,4 1248 127,1 1345
gg.Vj.in% -28 215 5,6 26 -20 48 -23 -35 -06 04 -47  -2,7 8,7
Energie-Rohstoffe Index 855 104,5 132,8 1404 130,0 117,5 119,1 117,5 120,6 1259 1224 109,0 1122
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in% -14,6 22,2 27,2 40,8 12,9 -6,3 -12,2 -3,8 -1,9 -3,5 -11,9 -20,7 -19,0
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 96,7 100,1 102,7 103,4 103,6 102,4 102,3 102,5 1025 102,8 102,7 101,3 -
gg.Vj.in % -3,3 3,5 2,6 4,7 3,2 1,4 -0,3 1,6 1,7 1,4 -0,2 -2,0 -
Guter der Index 99,9 102,1 100,7 100,1 100,6 101,2 101,7 101,1 101,2 101,7 101,9 1016 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in% -0,1 2,2 -1,3 -0,5 -0,5 -0,1 0,7 -0,2 -0,2 0,7 0,5 1,0 -
Guter der gewerblichen Index 96,4 999 102,9 103,8 103,9 102,6 102,3 102,7 102,7 1029 102,8 1013 -
Wirtschaft gg.Vj.in% -3,6 3,6 3,0 52 3,6 1,6 -04 1,9 1,9 14 -03 -23 =
Rohstoffe und Halbwaren Index 87,0 101,9 1158 119,2 120,1 1129 1116 113,3 113,2 1141 113,6 107,0 -
gg.Vj.in% -13,0 17,1 13,7 22,2 13,9 39 -3,3 5,4 5,4 3,2 -2,9 -9,8 -
Fertigwaren Index 98,6 994 99,9 100,2 100,2 100,2 100,2 100,2 100,2 100,2 100,3 100,0 =
gg. Vj.in% -14 0,8 0,5 1.3 1,0 0,9 0,4 0,9 0,9 0,8 05 -02 =
Ausfuhrpreise insgesamt Index 99,0 100,7 101,9 102,3 102,4 102,3 102,5 102,3 102,4 102,6 102,5 1023 -
gg.Vj.in % -1,0 1,7 1,2 19 1,7 1,2 0,7 1,3 1,3 1,3 0,7 0,2 -
Terms of Trade Verhiltnis = 102,4 100,6 99,2 98,9 98,8 99,9 100,2 99,8 99,9 99,8 99,8 101,0 -

gg. Vj.in % 2,4 -1,7 -1,4 -2,7 =1 -0,1 1,0 -0,3 -0,4 -0,1 0,9 2,3 o

Wechselkurs des Euro

in US-Dollar Kurs 1,11 1,13 1,18 116 1,14 114 1,12 114 1,13 112 112 113 112
gg.Vj.in% -0,3 2,0 4,6 -1,0 -3,1 -7,6 -5,7 -8,1 -8,4 -8,5 =53 -3,3 -4,0
in Yen Kurs  120,3 126,7 130,4 129,7 128,8 1251 123,5 1253 1257 1254 123,0 122,1 1214
gg.Vj.in% -10,4 53 3,0 -0,5 =3l -6,0 -5,1 -6,0 -4,0 -51 -5,1 -5,0 -6,8
in Pfund-Sterling Kurs 082 08 088 08 08 087 087 087 08 08 087 08 090

gg. Vj.in% 12,8 7,0 1,0 -06 0,0 -1,3 -0,1  -13 -2,8 -1,2 -0,6 1,4 1,4

Effektive Wechselkurse des Euro?

nominal Index 944 965 990 992 985 974 973 974 969 967 974 979 975

gg.Vj.in% 2,8 2,3 2,5 0,7 -0,1 -2,2 -1,2 -2,2 -2,9 -2,8 -0,7 00 -1,8
real, auf Basis von Index 89,5 914 934 937 930 91,7 914 91,7 91,1 910 91,4 919 915
Verbraucherpreisen gg.Vj.in % 2,2 2,1 2,2 0,5 -0,2 -2,5 -1,8 -2,3 -3,3 -3,2 -1,5 -0,7 -2,5

Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*

25 ausgewihlte Industrielinder Index 953 966 980 977 975 968 970 969 965 969 970 972 971
gg.Vjiin% 07 14 14 01 -03 -16 -11 -14 -20 -17 -1 -06 -06
56 Linder Index 875 883 904 90,8 905 89,3 895 894 89 892 896 898 893

gg. Vj.in % 14 0,9 2,3 1,4 1,0 -0,9 -0,7 -0,8 -1,6 -1,4 -0,5 -0,2 =1yl

Quellen: HWWI, Europdische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2015 =100;

2 Index 2015=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den neun nicht dem Euro-Wiahrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4  Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe, AulRenhandelspreise,

Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
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Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 mit den Handelspartnern Australien,
Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Norwegen, Polen, Ruménien, Schweden, Schweiz,
Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte Staaten und spiegeln auch Dritt-

markteffekte wider;

Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrieldnder).
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2018 2019 2019
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Feb. Mirz Apr. Mai Juni Juli
Geldmarktsitze, Umlaufsrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats Repo-Satz* Zinssatz -0,37 -042 -0,42 -041 -043 -041 -042 -0,41 -040 -0,41 -0,41 -042 -0,42
3-Monats EURIBOR Zinssatz -0,25 -0,33 -0,33 -0,32 -032 -0,31 -031 -0,31 -031 -0,31 -031 -0,32 -0,34
6-Monats EURIBOR Zinssatz -0,16 -0,26 -0,27 -0,27 -0,25 -0,23 -0,25 -0,23 -0,23 -0,23 -0,24 -0,28 -0,35
12-Monats EURIBOR Zinssatz -0,04 -0,15 -0,17 -0,17 -0,14 -0,11 -0,14 -0,11 -0,11 -0,11 -0,13 -0,19 -0,28
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-Repo-Satz*  Zinssatz 0,12 0,09 009 009 o011 010 011 010 009 010 010 0,10 0,08
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz -0,51 -0,51 -0,32 -0,37 -0,36 -045 -0,58 -0,45 -0,46 -0,50 -0,57 -0,67 -0,73
Umlaufsrendite
5-8-jahriger Bundesanleihen Zinssatz -0,28 -0,15 0,04 -0,04 -0,04 -0,22 -041 -0,22 -0,26 -0,31 -0,38 -0,53 -0,59
Umlaufsrendite
9-10-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 0,09 0,32 0,40 0,31 0,30 0,07 -0,16 0,06 0,01 -0,04 -0,13 -0,31 -0,39
Geldmenge (Euroraum)
Wachstum der Geldmenge M12 gg.Vj.in % 9,1 9,1 7,2 6,7 6,7 6,8 7,3 6,6 7,5 7,4 7,2 7,2 -
Wachstum der Geldmenge M22 gg.Vj.in % 51 5,1 4,5 4,2 4,3 4,6 5,2 4,5 5,2 53 5,2 5,0 -
Wachstum der Geldmenge M32 gg.Vj.in % 5,0 4,9 4,0 3,7 3,9 4,2 4,7 4,3 4,6 47 4,8 4,5 =
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monats-Durchschnitt? gg.Vj.in % 4,9 4,9 3,9 3,7 3,8 4,2 - 4,2 4,5 4,7 4,7 - -
Kredite
an den privaten Sektor im N
ELroraum? gg.Vj.in% 16 26 29 33 29 30 30 32 30 32 28 31 -
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in % 1,4 2,0 2,8 33 2,8 3,0 3,2 3,1 2,9 3,4 2,9 3,2 -
aDr;Stesr;rﬁ:\r/\then sektorin gg-Viin% 28 36 43 43 41 41 43 42 43 43 43 44 -
Buchkredite in Deutschland  gg.Vj.in % 3,0 3,6 4,6 4,8 4,8 4,9 5,2 5,0 5,0 51 5,2 5,2 -
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.? gg.Vj.in % 2,1 3,6 5,6 6,0 5,8 6,0 6,5 6,0 6,1 6,1 6,6 6,9 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg. Vj.in % 0,1 0,2 10,8 12,5 9,2 9,3 8,5 9,6 9,4 7,9 6,5 11,0 -
Laufzeit Gber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in % 2,3 2,3 49 6,3 7,4 8,8 13,1 8,8 9,4 11,3 15,5 12,6 =
Laufzeit Gber 5 Jahre gg.Vj.in % 2,5 4,6 4,5 4,5 4,7 4,7 4,8 4,6 4,7 4,8 5,0 4,8 =
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland? gg.Vj.in % 2,9 3,1 34 3,4 3,5 3,6 4,1 3,6 3,6 3,8 4,2 4,2 -
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in % 3,7 4,1 47 4,7 4,8 4,9 5,2 49 4,8 5,2 53 51 -
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index 10196 12441 12243 12409 11280 11258 12110 11281 11543 12082 12091 12158 12407
gg. Vp.in % -71 220 -16 -20 -91 -0,2 7,6 3,0 2,3 47 0,1 0,6 2,0
Dow Jones Euro Stoxx (50)° Index 3005 3490 3382 3421 3160 3214 3418 3223 3333 3462 3385 3406 3508
gg.Vp.in% -12,8 16,1 -3,1 -1,6 -7,6 1,7 6,4 4,5 3,4 39 -2,2 0,6 3,0
Standard & Poor’s 500° Index 2093 2448 2743 2850 2690 2722 2882 2756 2804 2904 2853 2890 2996
gg.Vp.in % 1,5 17,0 12,1 5,4 -5,6 1,2 5,9 5,8 1,7 3,6 -1,7 1,3 3,7
Nikkei 225° Index 16924 20199 22302 22669 21878 20969 21484 21084 21424 21992 21399 21060 21598
gg.Vp.in% -11,7 19,4 10,4 1,4 -3,5 -4,2 2,5 3,4 1,6 2,6 -2,7 -1,6 2,6

Quellen: STOXX, Europdische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company.
1  STOXX GC Pooling Index, 3 Monate;

Ursprungszahlen;

v W N

Kurs- bzw. Preisindex.

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverainderungen);



7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU
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Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p. a.
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Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makrodkonomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen aulerdem so weit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fiir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GroRRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
sogenannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umséitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstitige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien u. A.) iberlagert. Indikatoren, die auf Wertgré-
fRen basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
koénnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fir Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als moglich in nominaler
(d.h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstatigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Auflenhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem
ifo Konjunkturtest (Geschiftsklima) und einige weitere
wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertick-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Referat IC 1 Beobachtung, Analyse und Projektion
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen kdnnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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