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Editorial

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Der Innovationsstandort Deutschland steht gut da. Nicht nur
der erste Platz im Innovationsranking des Weltwirtschafts-
forums, sondern auch die stetig steigenden Forschungs-
ausgaben und zunehmende Patentzahlen zeigen: Wir sind
nach wie vor ein sehr attraktiver Standort fiir Forschung
und Entwicklung.

Das darf kein Grund sein, die Hinde in den Schof3 zu legen.
Durch Globalisierung und Digitalisierung sind die globalen
Krifteverhiltnisse enorm in Bewegung geraten und wir
missen den Innovationsstandort Deutschland nachhaltig
weiter starken. Dafiir braucht es geeignete Rahmenbedin-
gungen und eine zukunftsorientierte Innovations- und
Digitalpolitik. Hierzu gehoren eine steuerliche Forschungs-
forderung ebenso wie die Bereitstellung einer guten Infra-
struktur und eine kluge und technologieoffene Mittel-
standsforderung.

Vor allem wollen wir besser werden, wenn es darum geht,
Innovationen in die Praxis umzusetzen. Wir werden in
einen intensiven Dialog treten, um gemeinsam mit Wirt-
schaft und Wissenschaft Hemmnisse im Innovationspro-
zess zU identifizieren und Losungsansétze zu erarbeiten.
Schon heute tragen wir mit unserer Transferinitiative dazu
bei, dass mehr Ideen in den Markt kommen und mehr
Innovationserfolge in Deutschland erzielt werden. Wo uns
das gelingt, da entstehen die Arbeitsplatze und das Wachs-
tum der Zukunft.

Dafiir braucht es auch mutige Griinderinnen und Griinder.
Die Griindungsoffensive ,,GO!“ zielt darauf ab, das Unter-
nehmertum in unserem Land zu stiarken. Im vorliegenden
Monatsbericht stellen wir lhnen mit dem Programm
LEXIST-Griindungskultur” einen wichtigen Teil der Griin-
dungsoffensive vor, mit der Griindungsaktivitiaten an
Hochschulen gestirkt werden sollen.

Auflerdem berichten wir in dieser Ausgabe tiber den Vertrag
von Aachen, der Anfang des Jahres zwischen Deutschland
und Frankreich geschlossen wurde. Der Vertrag kniipft an
den Elysée-Vertrag aus dem Jahr 1963 an und ist ein klares
Bekenntnis zu einem starken, zukunftsfihigen und souve-
rinen Europa.



Zudem werfen wir einen Blick auf die Initiative ,IT-Sicher-
heit in der Wirtschaft”, mit der wir als Wirtschaftsministe-
rium Unternehmen unterstiitzen wollen, ihre IT-Sicherheit
zu verbessern. Insbesondere kleine und mittlere Unterneh-
men mochten wir fiir das Thema sensibilisieren und stellen
gemeinsam mit IT-Sicherheitsexperten aus Wirtschaft,
Wissenschaft und Verwaltung zahlreiche Hilfsmittel zur
Verfiigung.

Wie immer finden Sie in den Schlaglichtern der Wirtschafts-
politik ausfiihrliche Informationen {iber die wirtschaftliche
Lage. Angesichts einer schwichelnden Weltwirtschaft, der
Zollstreitigkeiten zwischen den USA und China sowie Unsi-
cherheiten im Zusammenhang mit dem bevorstehenden
Brexit hat sich die Konjunktur zuletzt merklich eingetriibt.
Eine Rezession zeichnet sich aber nicht ab. Vor allem am
Arbeitsmarkt setzt sich der Aufschwung fort.

Und last but not least berichten wir tiber die Festveranstal-
tung ,,100 Jahre Wirtschaftsministerium* Am 21. Mirz 1919
wurde aus dem Reichswirtschaftsamt das Reichswirtschafts-
ministerium. Wir haben das Jubilium zum Anlass genom-
men, nicht nur einen Blick zuriickzuwerfen auf die bewegte
Geschichte des Hauses und die Anfange der Sozialen Markt-
wirtschaft, sondern auch, um aktuelle wirtschaftspolitische
Herausforderungen zu diskutieren.

Liebe Leserinnen und Leser, ich lade Sie herzlich ein, sich
ein Bild von den vielféltigen und spannenden Themen des
Bundeswirtschaftsministeriums zu machen, und wiinsche
Thnen wie immer eine aufschlussreiche und interessante
Lektiire!

Peter Altmaier

Bundesminister fiir Wirtschaft und Energie

MONATSBERICHT 04-2019
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Kompetenzen des Mittelstands in der IT-Sicherheit stirken: BMWi baut Initiative ,IT-Sicherheit

in der Wirtschaft“ aus

Die digitale Transformation schreitet rasant voran. IT-Sicherheit wird daher zunehmend zu einem wesentlichen Faktor fiir den
wirtschaftlichen Erfolg. Gerade der Mittelstand steht hier vor besonderen Herausforderungen. Die Initiative ,,IT-Sicherheit in
der Wirtschaft“ des BMWi verstdrkt daher ihre Unterstiitzung fiir kleine und mittlere Unternehmen.

Zunehmende Bedeutung der IT-Sicherheit fiir
den Mittelstand

Internetkriminalitdt und Wirtschaftsspionage betreffen
immer mehr deutsche Unternehmen. Nach dem Lagebe-
richt 2018 des Bundesamts fiir Sicherheit in der Informati-
onstechnik (BSI) sind in den Jahren 2016 und 2017 70 Pro-
zent der deutschen Unternehmen und Institutionen Opfer
von Cyberangriffen geworden. Die meisten unternehmens-
bezogenen Angriffe richten sich dabei mittlerweile nicht
mehr gegen Groftkonzerne, sondern gegen kleine und mitt-
lere Unternehmen (KMU). Die Folgen fiir die Unternehmen
sind oftmals gravierend: Neben Produktions- bzw. Betriebs-
ausfillen entstehen haufig Kosten fiir die Aufklarung der
Vorfélle und die Wiederherstellung der IT-Systeme, hinzu
kommen Reputationsschiden. Im Jahr 2017 haben Cyber-
angriffe in deutschen KMU durchschnittlich Schaden in

Hohe von 55.000 US-Dollar verursacht. In Einzelfillen
verursachte ein einziger Cybervorfall Schiden von bis zu
fanf Millionen US-Dollar (s. Hiscox Cyber Readiness
Report 2018).

Die rasant fortschreitende Digitalisierung und die zuneh-
mende Vernetzung werden die Gefahren noch weiter erho-
hen. Schitzungen zufolge werden bis 2020 50 Milliarden
Gerate weltweit und tber alle Branchen hinweg vernetzt
sein. Gleichzeitig wird das Vorgehen der Angreifer immer
gezielter. Nicht ohne Grund gelten daher Cyberrisiken bei
den Unternehmen derzeit als eine der grofiten Bedrohun-
gen fir den Erfolg der Digitalisierung.
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Gerade fiir den Mittelstand ist es eine Herausforderung,
mit den technischen Entwicklungen Schritt zu halten.
Meist fehlen den KMU die Zeit und das qualifizierte Per-
sonal, Mafinahmen zur Erhéhung ihres IT-Sicherheits-
niveaus zu ergreifen. Die Untibersichtlichkeit der verfiig-
baren Informations- und Schulungsangebote sowie die
komplexe Technik-Sprache schrecken KMU ab. Zudem
herrscht zumeist grofe Unkenntnis iber die Hohe des
notwendigen Investitionsbedarfs in IT-Sicherheit.

Verstarkung der Initiative ,IT-Sicherheit in
der Wirtschaft“

IT-Sicherheit

INDERWIRTSCHAFT

g—

Das BMWi baut daher derzeit die Initiative ,IT-Sicherheit in
der Wirtschaft” aus. Unternehmen sollen in die Lage versetzt
werden, ihr IT-Sicherheitsniveau dauerhaft zu erhéhen. Ins-

besondere kleine und mittlere Unternehmen maochte das
BMWi fiir das Thema sensibilisieren. Konkrete, praxisnahe
und verstidndliche Handlungsanleitungen und MafRnah-
men, die sich gut in den Unternehmensalltag integrieren
lassen, sollen den Unternehmen helfen, IT-Sicherheitsvor-
kehrungen umzusetzen.

Handlungsfelder

Die zu Beginn dieses Jahres verdffentlichte neue Forderbe-
kanntmachung sieht zwei wesentliche Handlungsfelder vor:

Zum einen sollen in deutlich groflerem Umfang als bisher
Projekte gefordert werden, die KMU aktiv zum Thema
IT-Sicherheit aufkliaren und Unterstiitzungsleistungen zum
sicheren Einsatz digitalisierter Prozesse und Geschéftsmo-
delle erarbeiten (z.B. Schulungsangebote, Webseitenchecks).

Zusatzlich wird eine Transferstelle ,IT-Sicherheit in der
Wirtschaft” eingerichtet. Sie soll Unterstitzungsangebote
fir die Unternehmen biindeln und das Auffinden der pas-
senden Angebote erleichtern. Zudem soll die Transferstelle
Informationen und Handlungsempfehlungen im Bereich



IT-Sicherheit verstindlich und praxisnah aufbereiten.
Schliefllich wird sie Best-Practice-Beispiele identifizieren
und verbreiten, um der mittelstindischen Wirtschaft kon-
krete Handlungsmoglichkeiten aufzuzeigen.

Steuerkreis

Die Initiative ,IT-Sicherheit in der Wirtschaft“ will ihre
Mafdnahmen innovativ und unternehmensnah gestalten
und an den aktuellen Bedarfen der mittelstindischen Wirt-
schaft ausrichten. Sie hat daher im Frithjahr 2019 IT-Sicher-
heitsexperten aus Wirtschaft, Wissenschaft und Verwaltung
in einen neu konzipierten Steuerkreis berufen. Dieser Steuer-
kreis soll die Initiative als Lenkungsgremium beraten,
Impulse fiir ihre Forderschwerpunkte und Mafinahmen
liefern und aktive Beitrige zur Verbreitung und Umsetzung
ihrer Mafinahmen leisten.

Weitere Informationen zu den Angeboten der Initiative
,IT-Sicherheit in der Wirtschaft“ finden Sie auf der Web-
seite www.it-sicherheit-in-der-wirtschaft.de.

Kontakt: Evelyn Graf
Referat: Mittelstand - Digital

MONATSBERICHT 04-2019
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Wirtschaftspolitische Termine des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie

April 2019

02.04. Informeller Energieministerrat (Ruméanien)

04.04. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Februar)
05.04. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Februar)
05./06.04. Informeller ECOFIN-Rat (Rumanien)

12.04. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
12.04. Informelles Treffen der Kohdsionsminister

Ende April 2019 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
Mai 2019

02.05. Informeller WBF-Rat (Rumanien)

07.05. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (Marz)
08.05. Produktion im Produzierenden Gewerbe (Marz)

15.05. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
16./17.05. Eurogruppe/ECOFIN

27.05. WBF-Rat

28.05. Handelsministerrat

Ende Mai 2019 Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)
Juni 2019

06.06. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe (April)
07.06. Produktion im Produzierenden Gewerbe (April)

07.06. Telekommunikationsministerrat

13.06. Pressemeldung des BMWi zur wirtschaftlichen Lage
13./14.06. Eurogruppe/ECOFIN

20./21.06. Europdischer Rat

25.06. Energieministerrat

25.06. Kohasionsministerrat

Ende Juni 2019

Schlaglichter (Newsletter und Veréffentlichung auf Website)

In eigener Sache: Die ,,Schlaglichter” als E-Mail-Abonnement

Der Monatsbericht des Bundesministeriums fir
Wirtschaft und Energie ist nicht nur als Druck-
exemplar, sondern auch im Online-Abo als elektro-
nischer Newsletter verfiigbar. Sie konnen ihn
unter der nachstehenden Internet-

Adresse bestellen:
www.bmwi.de/abo-service

Dartiber hinaus konnen auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Energie
auch einzelne Ausgaben des Monatsberichts sowie
Beitrage aus dlteren Ausgaben online gelesen
werden:

www.bmwi.de/schlaglichter
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Grafik des Monats

So viele Patente wie nie...

... sind im Jahr 2018 beim Europadischen Patentamt zur Anmeldung eingegangen (insgesamt rund 174.000). Dabei behauptete
Deutschland mit 15 Prozent aller Patentantrége hinter den USA (25 Prozent) den zweiten Platz der anmeldestarksten Lander.
Auch wenn die Patentanmeldungen aus China in den letzten Jahren stark angestiegen sind, spielt es mit fiinf Prozent aller
Antrage bisher eine eher untergeordnete Rolle. Die Grafik zeigt die fiinf Technologiebereiche, in denen insgesamt die meisten
Patente angemeldet wurden. Besondere Innovationskraft weisen die deutschen Unternehmen in den Bereichen Transport und
elektrische Maschinen auf, die Starken von US-amerikanischen Firmen liegen dagegen vor allem in der Computer- und Medizin-
technologie. China meldete bei der digitalen Kommunikationstechnologie zahlreiche Patente an.

Technologiefelder mit den meisten Patentanmeldungen im Jahr 2018

Elektrische Maschinen Transport Medizintechnologie

10.722 s+ 9.039 sx0

6.979

2.145

2.025 1585 1435 L33
672
I . - =) H -

Deutschland USA ~ V.R. Ubrige Deutschland USA ~ V.R.  Ubrige Deutschland USA ~ V.R. Ubrige
China Linder ) China Linder China  Lander )

Digitale Kommunikation Computertechnologie
11.940 5155

3.152
2.356

€65 I 1.015
|
VR

Deutschland USA Ubrige Deutschland USA  V.R.  Ubrige
China Lénder) China Linder )

Quelle: European Patent Office Annual Report 2018.




10 ‘ MONATSBERICHT 04-2019

Uberblick iiber die wirtschaftliche Lage

P Die deutsche Wirtschaft ist verhalten in das Jahr
2019 gestartet. Die wirtschaftliche Entwicklung in
Deutschland ist aufgrund héherer Risiken und
Unwégbarkeiten im aufRenwirtschaftlichen Umfeld
in unruhigeres Fahrwasser geraten.

P Die vorausschauenden Konjunkturindikatoren
bleiben zuriickhaltend. Solide binnenwirtschaft-
liche Auftriebskrafte und fiskalische Impulse sor-
gen aber zu Jahresbeginn flir Schub.

P Das Baugewerbe produziert nach wie vor mit tiber-
durchschnittlicher Auslastung. Die Industrie hat
ihre Produktion zu Jahresbeginn gedrosselt, auch
die Auftragseinginge, nicht zuletzt aus dem Aus-
land, entwickelten sich schwach.

P Die Einkommen steigen, unterstiitzt durch die
Fiskalpolitik, kréftig und sorgen fiir eine rege
Konsumnachfrage der privaten Haushalte.

P Die Erwerbstatigkeit nimmt weiter zu, die Dynamik
beim Ruckgang der Arbeitslosigkeit dirfte nach-
lassen.

Die deutsche Wirtschaft ist verhalten in das Jahr 2019
gestartet.! Dies gilt insbesondere fir die Industrie, deren
Produktion sich im Januar deutlich verringerte. Auch die
Auftragseinginge und Stimmungsindikatoren fiir die
Industrie sind riickldufig. Insofern diirfte sich die Schwa-
chephase in der Industrie angesichts einer schleppenden
Auslandsnachfrage fortsetzen. In den ibrigen Wirtschafts-
bereichen, insbesondere in den meisten Dienstleistungsbe-
reichen, durfte sich das Wachstum hingegen fortsetzen.
Dies wurde durch die bis zuletzt deutliche Zunahme der
Beschiftigung insbesondere in den Dienstleistungszweigen
unterstrichen. Die deutsche Wirtschaft wird sich weiter in
dem Spannungsfeld zwischen einer schwachen Industrie-
konjunktur und prosperierenden Dienstleistern bewegen.
Das Bruttoinlandsprodukt dirfte daher im ersten Quartal
allenfalls moderat zunehmen. Im zweiten Halbjahr 2018
hatte sich die deutsche Wirtschaft mehr oder weniger seit-
wairts bewegt. Die inldindische Nachfrage hatte nur verhal-
ten expandiert. Das Wachstum wurde zusitzlich durch die

negativen Vorratsinvestitionen belastet. Die Exporte hatten
sich im vierten Quartal etwas erholt, aufgrund der ebenfalls
deutlich gestiegenen Importe ergaben sich von der Aufien-

wirtschaft aber keine Wachstumsimpulse.

Die weltwirtschaftlichen Impulse fallen derzeit geddmpft
aus. Sowohl bei der industriellen Erzeugung als auch beim
Welthandel war zum Jahresende eine verlangsamte Entwick-
lung zu beobachten. Zuletzt, Stand Dezember 2018, gingen
sie sogar etwas zurlick. Der Stimmungsindikator IHS Markit
PMI fir die globale Industrie lag im Februar 2019 auf dem
niedrigsten Stand seit Juni 2016. Auch der ifo Index zum
Weltwirtschaftsklima gab fiir das erste Quartal 2019 eine
eingetriibte Stimmung insbesondere fiir die entwickelten
Volkswirtschaften wieder. Angesichts der Indikatoren und
der derzeitigen Ballung globaler Risiken gehen die interna-
tionalen Organisationen in ihren letzten Prognosen von einer
weniger dynamischen, aber weiterhin aufwértsgerichteten
Entwicklung der Weltwirtschaft aus.

Dies zeigt sich auch in den deutschen Ausfuhren von Waren
und Dienstleistungen. So erhdhten sich die Exporte im Januar
saisonbereinigt und in jeweiligen Preisen um 0,5 %. Im Zwei-
monatsvergleich haben die Ausfuhren jedoch etwas abge-
nommen (-0,4 %). In realer Betrachtung diirften sie in etwa
konstant geblieben sein. Die Unternehmen gehen aktuell
nicht von einer deutlichen Belebung aus. Die ifo Export-
erwartungen spiegeln trotz Besserung weiterhin niedrige
Erwartungen wider. Insgesamt deuten die Indikatoren auf
eine verhaltene Entwicklung der Ausfuhren in den kom-
menden Monaten hin. Die nominalen Importe von Waren
und Dienstleistungen stiegen im Januar saisonbereinigt und
in jeweiligen Preisen um 0,7 %. Im Zweimonatsvergleich
ergab sich ein Riickgang von 0,5 %. Angesichts sinkender
Importpreise diirften die Importe preisbereinigt aber ange-
stiegen sein.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe wurde im Januar
zuriickgefahren. Insbesondere die Industrie hat ihren Pro-
duktionsausstof} verringert (-1,2 %), obwohl die WLTP-Prob-
lematik - der Stau bei den Pkw-Typenzulassungen - weitest-
gehend Uberwunden sein sollte. Das Baugewerbe konnte
hingegen einen leichten Zuwachs verbuchen (+0,2 %). Aller-
dings wurden die Ergebnisse fiir Dezember sowohl fiir die
Industrie als auch fiir das Baugewerbe sehr kriftig aufwirts
revidiert. Insgesamt zeigt sich im Zweimonatsvergleich
dennoch eine leicht abwértsgerichtete Entwicklung in der

1 In diesem Bericht werden Daten verwendet, die bis zum 15. Méarz 2019 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Verande-
rungsraten gegentiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preisbereinigter sowie kalender- und saisonbereinigter Daten.



Industrie. Die Auftragseinginge im Verarbeitenden Gewerbe
verringerten sich im Januar ebenfalls kraftig um 2,6 %, zu-
gleich wurden auch die Daten fiir Dezember stark aufwarts
revidiert. Die Auftrige in der Kfz-Industrie (-6,1 %) schwich-
ten sich erneut merklich ab, nachdem im vierten Quartal
die Einbriiche aus dem schwachen dritten Quartal zunichst
wettgemacht werden konnten. Besonders deutlich gingen
im Januar die Bestellungen aus dem Ausland zurick, so dass
auch in der Zweimonatsbetrachtung insgesamt riicklaufige
Auftragseingiange zu Buche stehen. Auch das Geschiftsklima
schwichte sich im Februar weiter ab. Zwar ist zum Jahres-
wechsel das Auftragspolster weiter sehr hoch, die Indust-
riekonjunktur durfte aber angesichts der schwachen inter-
nationalen Nachfrage und hoher externer Risiken weiterhin
gedampft verlaufen. Der Bauboom wird nach den deutlich
gestiegenen Auftrigen im Jahresendquartal 2018 anhalten.

Im vierten Quartal sind die privaten Konsumausgaben um
0,2 % gegeniiber dem Vorquartal gestiegen und haben sich
somit von dem Rickgang im dritten Quartal erholt. Im lau-
fenden Quartal diirften die privaten Konsumausgaben
erneut zunehmen. So sind im Januar die Umsétze im Ein-
zelhandel (ohne Kfz) kriftig um 3,3 % gestiegen. Im Februar
2019 setzte sich die positive Entwicklung der Neuzulassun-
gen von Pkw bei privaten Haltergruppen fort (+3,5 %). Damit

Konjunktur auf einen Blick*
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sind die privaten Kfz-Zulassungen seit dem Tiefpunkt im
September, unmittelbar nach der Einfithrung des WLTP-
Standards, um 56 % gestiegen.

Die positive Entwicklung am Arbeitsmarkt setzt sich trotz
der konjunkturellen Abschwachung fort. Die Zunahme der
Erwerbstatigkeit fiel nach den aktuellen Zahlen im Januar
mit 79.000 Personen sogar deutlich stirker aus als in den
Monaten zuvor, dabei ist aber mit Aufwartsrevisionen der
Vormonate zu rechnen. Jahreszeitlich Giblich war die Beschéif-
tigung nach den Ursprungszahlen mit 44,8 Mio. Personen
niedriger als im Vormonat. Die sozialversicherungspflichtige
Beschiftigung nahm im Dezember saisonbereinigt erneut
kriftig zu. Die schwichere Konjunktur diirfte sich allméhlich
auf die Personalsuche der Unternehmen auswirken und in
den kommenden Monaten zu einem verlangsamten Riick-
gang der Arbeitslosigkeit fithren. Zuletzt im Februar verrin-
gerte sich die Zahl der Arbeitslosen saisonbereinigt um
21.000 Personen; in Ursprungszahlen sank sie auf knapp
unter 2,4 Mio. Personen. Die Arbeitslosenquote blieb damit
unverdndert bei 5,3 %. Die Langzeitarbeitslosigkeit nimmt
im Trend spiirbar ab; der Vorjahresstand wurde um knapp
12 % unterschritten. Die Wirtschaftskraft strukturschwacher
Regionen bleibt eine Herausforderung.

Entwicklung von Bruttoinlandsprodukt, Produktion und Auftragseingang in der Industrie sowie ifo Geschaftserwartungen

a VAV i
N e 7 ] el )
NN \ !
-2 i -6

2015 2016

Bruttoinlandsprodukt (Quartale) (linke Skala)

Auftragseingang in der Industrie (linke Skala)

2017

2018 2019

== Industrieproduktion (linke Skala)

ifo Geschaftserwartungen in der Gewerblichen Wirtschaft (rechte Skala)

* zentrierte gleitende 3-Monats-Durchschnitte bzw. Quartale, saisonbereinigt, Veranderungen gegentiber Vorperiode in v. H. bzw. Salden bei ifo

Quellen: StBA, BBk, ifo Institut.
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Der Vertrag von Aachen

Der deutsch-franzosische Motor ist fit fiir das 21. Jahrhundert

Deutschland und Frankreich wollen gemeinsam die Herausforderungen des 21. Jahrhunderts angehen: Der am 22. Januar 2019
unterzeichnete Vertrag von Aachen sieht hierzu unter anderem eine noch engere Abstimmung in der Europapolitik, eine starke
gemeinsame AuBlen- und Sicherheitspolitik und einen Wirtschaftsraum mit gemeinsamen Regeln vor. Wirtschaftspolitisch ist

er von groRer Bedeutung.

d 7019 VERTRAG VON AACHEN
TRAITE D' AIX-LA- CHAPELLE

Bundeskanzlerin Angela Merkel und der franzoésische Prasident Emmanuel Macron unterschreiben am 22. Januar 2019 den Vertrag von Aachen.

Bald 60 Jahre bilaterale Wirtschafts- und
Politikbeziehungen

Seit Jahrzehnten sind Deutschland und Frankreich als
Griindungsstaaten der Vorlauferorganisationen der heuti-
gen Europdischen Union eng miteinander verbunden. Vor
56 Jahren unterzeichneten beide Linder zudem den bilate-
ralen Elysée-Vertrag - als Zeichen und Grundlage fiir ein
gesellschaftliches, kulturelles, politisches und auch wirt-
schaftliches weiteres Zusammenwachsen nach den tiefen
Graben zweier Weltkriege.

Seitdem sind Frankreich und Deutschland auf das Engste
verbunden. Es tiberqueren nicht nur tiglich viele Menschen

die Grenze, um im Nachbarstaat Dienst- oder Arbeitsleistun-
gen zu erbringen. Beide Lander sind so vielseitig miteinan-
der verwoben wie jeweils mit keinem anderen Mitgliedstaat
der EU: 2018 lag das bilaterale Handelsvolumen zwischen
Deutschland und Frankreich bei rund 170 Milliarden Euro
(Statistisches Bundesamt). Frankreich ist fiir Deutschland
der zweitwichtigste Handelspartner in Europa und steht
weltweit auf Rang vier nach China, den Niederlanden und
den USA. Fur Frankreich ist Deutschland seit Jahrzehnten
mit Abstand der wichtigste bilaterale Handelspartner und
mit rund 4.500 Unternehmen und 310.000 Beschiftigten ein
wichtiger Direktinvestor, der Arbeitsplitze schafft. Leucht-
tiirme sind deutsch-franzésische Firmen wie etwa der Luft-
und Raumfahrtkonzern EADS.



Die deutsch-franzosische Zusammenarbeit auf politischer
Ebene ist in einzigartiger Weise institutionalisiert: Der
Elysée-Vertrag von 1963 schuf die Basis fiir regelmafige
Regierungskonsultationen (so genannte Ministerrite) und
politische Absprachen sowie fiir die bilaterale Zusammen-
arbeit, insbesondere in auswartigen Angelegenheiten, der
Verteidigungspolitik sowie in Jugend- und Bildungsfragen.
Beide Seiten benannten einen Beauftragten fiir die Deutsch-
Franzosischen Beziehungen auf politischer Ebene. Spater
wurde unter anderem der Deutsch-Franzosische Finanz-
und Wirtschaftsrat geschaffen, um die Wirtschaftspolitik
beider Staaten zu harmonisieren und ihre Positionen zu
internationalen Finanz- und Wirtschaftsfragen anzunihern.

Konrad Adenauer und Charles de Gaulle nach Unterzeichnung des
JElysée-Vertrags”

Inzwischen ist die bilaterale Kooperation und Koordinierung
in Politik, Verwaltung und Wirtschaft der Regelfall geworden.
Auch unsere beiden Parlamente arbeiten zusammen und
wollen dies noch weiter intensivieren und institutionalisie-
ren: Bundestag und Nationalversammlung haben im Marz
2019 ein deutsch-franzdsisches Parlamentsabkommen tiber
die Schaffung einer gemeinsamen Parlamentarischen Ver-
sammlung verabschiedet. Bundesrat und Senat haben eine
gemeinsame Freundschaftsgruppe eingerichtet. Dartiber
hinaus besteht ein reger Austausch auf Ebene der deutschen
Bundeslander und der franzosischen Regionen sowie der
deutschen und franzoésischen Kommunen, vor allem in den
Grenzregionen oder im Rahmen von Stadtepartnerschaften.

Mit dem Aachener Vertrag vom 22. Januar 2019 wird diese
enge deutsch-franzosische Zusammenarbeit auf eine neue
Stufe gestellt und fit fir das 21. Jahrhundert gemacht.
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Die deutsch-franzosische Agenda

Beide Regierungen haben sich anlisslich der Unter-
zeichnung des Aachener Vertrags auf eine Liste
unmittelbar umzusetzender Projekte geeinigt.

Die Projektliste kann hier heruntergeladen werden:
https://bitly/20gK]Ht

Den Text des Aachener Vertrags finden Sie hier:
https://bit.ly/20sqOrp

Ein Vertrag im Dienste Europas

Die Vertiefung der deutsch-franzdsischen Zusammenarbeit
und der gemeinsame Einsatz fiir die Europaische Union
gehdren untrennbar zusammen. Uber Jahrzehnte haben
Deutschland und Frankreich - trotz bisweilen unterschied-
licher Sichtweisen - die europiische Einigung vorangetrie-
ben. Der Vertrag von Aachen soll diesem ,Motor der europa-
ischen Integration“ nun weiteren Schwung geben und ihn
noch leistungsfahiger machen. Gemeinsam wollen Deutsch-
land und Frankreich die EU auch weiterhin prigen. Die ande-
ren EU-Mitgliedstaaten wollen sie miteinbeziehen, um
Europa mit ihnen gemeinsam zu gestalten.

Im Aachener Vertrag haben Deutschland und Frankreich
vereinbart, sich fiir eine wirksame und starke gemeinsame
Aufden- und Sicherheitspolitik einzusetzen - auch im Bereich
Ristungsindustrie sowie Riistungsexporte. Zugleich wollen
sie die Wirtschafts- und Wahrungsunion starken und vertie-
fen. Ferner engagieren sie sich fiir die Vollendung des Binnen-
markts, wirken auf eine wettbewerbsfihige, sich auf eine
starke industrielle Basis stiitzende Union als Grundlage fiir
den Wohlstand hin und férdern die wirtschaftliche, steuerli-
che und soziale Konvergenz sowie die Nachhaltigkeit in
allen ihren Dimensionen.

In diesen Kontext fligt sich auch das ,Deutsch-franzgésische
Manifest tiber die Industriepolitik®, mit dem Bundesminister
Altmaier und sein franzésischer Amtskollege Le Maire am
19. Februar in Berlin gemeinsam die Forderung nach einer
europaischen Industriestrategie an die nichste EU-Kommis-
sion erneuert haben.


https://bit.ly/2OqKJHt
https://bit.ly/2OsqOrp
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Gemeinsam fiir eine Europaische Industriepolitik

Mit dem ,,Deutsch-franzésischen Manifest fiir eine europiische Industriepolitik, die fiir das 21. Jahrhundert
gewappnet ist“ erneuern Bundesminister Altmaier und sein franzésischer Amtskollege Le Maire gemeinsam die For-
derung nach einer europiischen Industriestrategie und richten sich damit an die nichste Europdische Kommission,
die nach der Europawahl im Mai gebildet wird. Das Manifest unterbreitet konkrete Vorschlage fiir die Schaffung der
notwendigen Rahmenbedingungen fiir eine starke européische Industrie, unter anderem im Bereich des Wettbe-
werbs- und Beihilferechts sowie der Innovationspolitik.

Das Manifest finden Sie hier: https://bit.ly/2XeNHmh

Dem Manifest liegen dhnliche Ideen zugrunde wie dem Entwurf einer Nationalen Industriestrategie 2030, den
Bundesminister Altmaier kiirzlich vorgestellt hat und den er nun unter anderem mit Vertretern der EU-Mitglied-
staaten diskutiert, um die europiische Perspektive in die nationale Debatte einzubringen. Bereits im Dezember
2018 hatten Herr Altmaier und sein Amtskollege Le Maire gemeinsame industriepolitische Uberlegungen in einem
gemeinsamen Pressestatement verdffentlicht und dariiber hinaus ein Papier zur Forderung der Batteriezellproduk-
tion in Europa vereinbart. Bundeswirtschaftsminister Altmaier hat fiir interessierte Konsortien bis zu einer Milliarde
Euro aus Finanzmitteln des BMWi bereitgestellt, Prasident Macron hat seinerseits in Frankreich 700 Millionen Euro

zugesagt.

Weiterfithrende Informationen finden Sie hier: https://bit.ly/2Ujcves

Dariiber hinaus werden sich Deutschland und Frankreich
kiinftig vor groflen europdischen Treffen noch systemati-
scher auf allen Ebenen konsultieren, um gemeinsame
Standpunkte herzustellen und eine gemeinsame politische
Kommunikation zu stirken. Sie stimmen sich ferner bei der
Umsetzung von europidischem Recht in ihr jeweiliges natio-
nales Recht ab.

Die Rechtsangleichung erleichtert praktisch das Zusammen-
wachsen der Volkswirtschaften der EU und den Alltag der
Unternehmen und Brger.

Bereits der Elysée-Vertrag von 1963 wurde vor dem Hin-
tergrund der europiischen Einigung geschlossen. Es ist
daher konsequent, dass der Vertrag von Aachen auch ein
Bekenntnis zur EU und zu ihrer Einheit und zu ihrem
Zusammenhalt enthalt.

Zukunftsorientierte wirtschaftspolitische
Vorhaben

Fir das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie
sind im Aachener Vertrag insbesondere drei Bereiche von
besonderer Bedeutung:

(1) Vertiefung der wirtschaftlichen Zusammenarbeit in
Richtung eines deutsch-franzésischen Wirtschaftsraums
mit gemeinsamen Regeln:

Der Aachener Vertrag bestimmt, dass Deutschland und
Frankreich die Integration ihrer Volkswirtschaften hin zu
einem deutsch-franzdsischen Wirtschaftsraum mit gemein-
samen Regeln vertiefen. Aufgabe der Wirtschafts- und
Finanzminister im Deutsch-Franzdsischen Wirtschafts-
und Finanzrat soll es dabei sein, die wirtschaftspolitischen
Mafnahmen zwischen beiden Landern regelméafig abzu-
stimmen und die bilaterale Rechtsharmonisierung zu for-
dern, unter anderem im Bereich des Wirtschaftsrechts.
Dies soll die Konvergenz zwischen beiden Staaten beférdern
und die Wettbewerbsfahigkeit ihrer Volkswirtschaften ver-
bessern. Auflerdem soll ein deutsch-franzdsischer ,Rat der
Wirtschaftsexperten“ aus zehn unabhiangigen Fachleuten
eingerichtet werden, der den Regierungen wirtschaftspoli-
tische Empfehlungen unterbreitet.

Die Rechtsvereinheitlichung, unter anderem des Wirtschafts-
rechts, ist zweifelsohne ein ehrgeiziges Projekt. Harmoni-
sierung ist oft schwierig oder gar unpopulér. Gleichwohl
ist ein einheitliches Recht effizienter als ein zersplitterter
Rechtsrahmen, sowohl fiir Unternehmen als auch fiir Ver-
braucher. Viele Bereiche sind bereits durch EU-Recht gere-


https://bit.ly/2XeNHmh
https://bit.ly/2Ujcves

gelt. Es wird - auch angesichts der unterschiedlichen Rechts-
traditionen - griindlich zu priifen sein, an welcher Stelle
dariiber hinaus eine bilaterale Rechtsvereinheitlichung
machbar und zweckmiflig ist. Eine multinationale euro-
péaische Forschergruppe bemiiht sich bereits seit einigen
Jahren um die Abfassung eines umfassenden Europiischen
Wirtschaftsgesetzbuchs, und auch die EU-Kommission hat
die Idee eines solchen Gesetzbuchs in ihrem Weiftbuch zur
Zukunft Europas von Mérz 2017 aufgegriffen. Erste deutsch-
franzosische Schritte — und seien sie noch so zaghaft -
konnten fiir ein gesamteuropéisches Projekt wegweisend
sein.

(2) Kooperation bei Zukunftstechnologien, Forschung,
Innovation und Digitalisierung (insbes. bei Sprunginno-
vationen und Kiinstlicher Intelligenz):

Bereits bei ihrem Treffen am 19. Juni 2018 in Meseberg hat-
ten Bundesminister Altmaier und sein Amtskollege Le Maire
vereinbart, bei Zukunftstechnologien, Forschung, Innova-
tion und Digitalisierung enger zu kooperieren. Dies ist nun
auch im Vertrag von Aachen vorgesehen. Die deutsch-fran-
zosische Kooperation im Bereich Kunstlicher Intelligenz (KI)
ist fester Bestandteil der deutschen KI-Strategie. Deutsch-
land und Frankreich bereiten derzeit die Schaffung eines
deutsch-franzosischen Forschungs- und Innovationsnetz-
werks (virtuelles Zentrum) fir Kiinstliche Intelligenz auf
Basis der bestehenden Strukturen vor. Es wird sich unter
anderem mit dem Transfer von Forschungsergebnissen in
Unternehmen befassen. Zu diesem Zweck haben die beiden
Wirtschaftsministerien eine Arbeitsgruppe eingesetzt, die
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die Zusammenarbeit auf dem Gebiet KI in vier Themen-
bereichen diskutieren wird:

1. Datenaustausch,
2. grenziberschreitende Reallabore/Experimentierriume,

3. bewihrte Verfahren fiir den Transfer von Forschungs-
ergebnissen in Unternehmen,

4. technische und ethische Standards.

Ferner haben Deutschland und Frankreich vereinbart,
einen Koordinationsprozess und eine gemeinsame Finan-
zierung einzurichten, um gemeinsame Forschungs- und
Innovationsprogramme zu férdern. Sie wollen in der EU
zudem Sprunginnovationen stirken (etwa im Rahmen
des Europiischen Innovationsrates, EIR) und damit Hoch-
risiko-Technologieprojekte unterstiitzen.

(3) Zusammenarbeit bei der Umsetzung der Energie-
wende:

Im Aachener Vertrag haben Deutschland und Frankreich
eine noch engere Zusammenarbeit beim Klimaschutz ver-
einbart und beabsichtigen auch, die Zusammenarbeit bei
der Energiewende weiter zu vertiefen, insbesondere bei der
Forderung von erneuerbaren Energien und der Steigerung
der Energieeffizienz sowie im Bereich Energie-Infrastruk-
tur. Der deutsch-franzosische Austausch zu Energiefragen
ist bereits eng und vielfiltig. Konkrete bilaterale Projekte
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betreffen unter anderem die Entwicklung eines Schaufens-
terprojektes zur grenziiberschreitenden Flexibilisierung der
Stromnetze (,Smart Border Initiative®) sowie die Priifung
der Realisierbarkeit von gemeinsamen Ausschreibungen
im Bereich Erneuerbare Energien. Deutschland und Frank-
reich arbeiten auf Grundlage der Meseberg-Erklarung vom
19.Juni 2018 und der gemeinsamen Energieerklarung
vom 12. Juli 2018 in ressortlbergreifenden hochrangigen
Arbeitsgruppen zum Klimawandel und zur Energie bereits
bestens zusammen.

Diese Zusammenarbeit soll nun weiter intensiviert werden,
insbesondere zu den nationalen Energie- und Klimaplanen.
Ziel ist dabei, sich iber die mogliche Entwicklung des Ener-
giemixes auszutauschen, die Moglichkeit fiir ein gemeinsa-
mes deutsch-franzosisches Kapitel in diesen Planen zu
erortern und Entwicklungsanreize fiir die Erreichung nati-
onaler Ziele im Hinblick auf die Energiewende auszuloten.

Erleichterung des Alltags fiir Unternehmen und
Biirger

Wichtig ist schlieRlich, dass sich der Nutzen der bilateralen
Zusammenarbeit - und letztlich der EU - den Unterneh-
men und den Menschen auch im Alltag erschliefit. Die Ant-
wort darauf ist der praktische Teil des Aachener Vertrages
Uber die Verbesserung der Zusammenarbeit in den Grenz-
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regionen, der das Leben dort einfacher machen und die
Grenze als Hindernis verschwinden lassen soll.

Mitwirkung des BMWi an der ,grenziiberschreitenden
Zusammenarbeit“ (GriiZ)

Der Begriff ,,grenziiberschreitende Zusammenar-
beit“ (GriiZ) bezeichnet die nachbarschaftliche
Zusammenarbeit in allen Lebensbereichen zwischen
angrenzenden Gebieten, regionalen und kommuna-
len Gebietskorperschaften, Behorden oder Institutio-
nen in den Grenzgebieten zweier Staaten. Trotz der
EU-Regeln tiber den Binnenmarkt werden insbeson-
dere kleine und mittlere Unternehmen und Arbeit-
nehmer dort bisweilen durch die Grenzlage in ihrer
wirtschaftlichen Aktivitit beschriankt. So kommt es
vor, dass Arbeitnehmer Schwierigkeiten bei der Ab-
rechnung ihrer Krankenkassen- und Sozialversiche-
rungen haben oder Probleme mit der Besteuerung,
wenn sie jenseits der Grenze einer Beschiftigung
nachgehen. Auch ist der 6ffentliche Nahverkehr man-
cherorts nicht aufeinander abgestimmt, oder es fehlt
an einer Vernetzung zwischen den Verwaltungen bei-
derseits der Grenze. So konnen Defizite nicht nur im
alltaglichen Pendelverkehr, sondern z.B. auch im



Bereich des Katastrophenschutzes oder der Krimi-
nalititsbekdmpfung entstehen.

Das BMWi ist in den staatlichen Gremien, die sich mit
der ,GriZ“ auf Regierungsebene befassen, regelmafiig
vertreten. Fiir den Bund wirkt das BMWi ferner an
der Regionalférderung Giber die Gemeinschaftsauf-
gabe ,Verbesserung der regionalen Wirtschaftsstruk-
tur® mit, wenn sie fur die Gesamtheit bedeutsam und
die Mitwirkung des Bundes zur Verbesserung der
Lebensverhiltnisse erforderlich ist (Unterstiitzung
strukturschwacher Regionen). Fiir die Finanzierung
grenziiberschreitender Projekte konnen insbesondere
die Programme der Europiischen Territorialen Zusam-
menarbeit (so genannte Interreg-Programme) genutzt
werden, fiir die das BMWi ebenfalls zustdndig ist. Sie
sind Bestandteil der européischen Strukturpolitik.
Die Umsetzung erfolgt durch die Lander.

Im Vertrag von Aachen vereinbaren Deutschland und Frank-
reich, die zustindigen Akteure (insbesondere die Gebiets-
korperschaften der Grenzregionen sowie grenziiberschrei-
tende Einheiten wie Eurodistrikte) mit angemessenen
Kompetenzen, zweckgerichteten Mitteln und beschleunig-
ten Verfahren auszustatten. Auch Experimentierklauseln
(d.h. angepasste Rechts- und Verwaltungsvorschriften ein-
schliellich Ausnahmeregelungen) sollen moéglich werden.
Um dies effektiver umzusetzen, soll ein Ausschuss fiir die
grenziiberschreitende Zusammenarbeit eingerichtet wer-
den, der Interessentriger wie nationale, regionale und lokale
Gebietskorperschaften, Parlamente und grenziiberschrei-
tende Einheiten (wie Eurodistrikte oder Euroregionen)
umfasst. Deutschland und Frankreich wollen ein schlag-
kraftiges Gremium mit Riickkoppelung an die Politik schaf-
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fen, das unter anderem die bilateralen Aspekte der grenz-
uberschreitenden Raumbeobachtung koordinieren, die
Auswirkungen neuer Rechtsvorschriften auf die Grenzregi-
onen analysieren und Probleme bei der Erbringung grenz-
tiberschreitender Dienst- oder Arbeitsleistungen feststellen
soll.

Die Erbringung solcher Leistungen ist nicht méglich ohne
grenziiberschreitende Mobilitdt. Deutschland und Frank-
reich werden daher die zwischen ihnen bestehenden digi-
talen und physischen Netze, unter anderem die Eisenbahn-
und Straflenverbindungen, besser miteinander verkniipfen.
Sie werden im Bereich der innovativen, nachhaltigen und
allen zugédnglichen Mobilitdt eng zusammenarbeiten, um
gemeinsame Ansitze oder Standards zwischen beiden Staa-
ten zu entwickeln. Ein besonders zukunftstrachtiges Bei-
spiel ist das , Digitale Testfeld Deutschland-Frankreich” fr
automatisiertes Fahren, das bis 2019 zwischen Deutschland,
Frankreich und - nun auch - Luxemburg entstehen soll.
Das Testfeld ist Bestandteil der im September 2016 gestar-
teten ,Deutsch-Franzdsischen Initiative Elektromobilitat
und Digitalitit”. Mit der gemeinsamen Initiative wollen
beide Lander Innovationen in den Bereichen E-Mobilitét
und automatisiertes Fahren vorantreiben.

Fazit: Mit dem Vertrag von Aachen sind Deutschland und
Frankreich bestens fir das 21. Jahrhundert gertstet! Der
Vertrag vertieft die deutsch-franzoésische Zusammenarbeit
und trigt so vor allem auch zu einer Starkung der Europai-
schen Union insgesamt bei.

Kontakt: Dr. Kathrin Petersen
Referat: Beziehungen zu den EU-Mitgliedstaaten -
aufler Skandinavien, Bulgarien und Rumaénien
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EXIST-Griundungskultur: Exzellente
Start-up-Forderung wird in die Fliche getragen

Mehr Griindungen, mehr Start-ups, mehr Unternehmertum. Das ist das Ziel der Griindungsoffensive GO! von Bundesminister
Peter Altmaier. EXIST als wichtigstes Forderprogramm fiir innovative Griindungen ist Teil von GO! und startet jetzt seinerseits
eine Offensive fiir mehr Griindungskultur an nahezu allen Hochschulen in Deutschland.

Innovative Start-ups konnen in ihrer Bedeutung fiir den
Wirtschaftsstandort Deutschland gar nicht hoch genug
geschitzt werden. Dabei spielen gerade Hochschulen und
Universititen bei dem Transfer von innovativen Ideen in
die Wirtschaftswelt eine zentrale Rolle. Bundesminister
Altmaier hat deshalb die Finanzmittel fiir das Programm
EXIST ab dem Jahreshaushalt 2019 auf circa 100 Millionen
Euro verdoppelt. Durch diese neuen Finanzierungsméglich-
keiten ist es moglich, neben der direkten Unterstiitzung
von Griindern und Griinderinnen aus der Wissenschaft
iber die beiden Forderlinien EXIST-Griinderstipendium
und EXIST-Forschungstransfer auch die strukturelle Forde-
rung von grundungsunterstitzenden Strukturen an Hoch-
schulen (Forderlinie EXIST-Potentiale) voranzutreiben.

P

Griindungskultur an Hochschulen ist der
Nihrboden fiir innovative Start-ups

Eine moderne Volkswirtschaft wie die deutsche steht tig-
lich im internationalen Wettbewerb um die besten Ideen
und Finanzierungsbedingungen. Entscheidend dabei ist die
Fahigkeit, den Technologietransfer von den Spitzenleistungen
aus der Wissenschaft hinein in neue Produkte und Dienst-
leistungen schnell und effektiv umzusetzen. Wer in den
Wertschopfungsketten der Zukunft bestehen will, braucht
zweierlei: ein stabiles sozial- und gesellschaftspolitisches
Fundament und eben auch die Fahigkeit, schnell auf Veran-
derungen zu reagieren.



Das Forderprogramm EXIST ,Existenzgriindungen aus der
Wissenschaft” setzt genau an dieser Schnittstelle an und
will das ,Mindset” an den Hochschulen in Richtung einer
LKultur der Selbststindigkeit” erweitern, um die Potentiale
der Wissenschaft noch starker fiir unsere Wirtschaft und
Gesellschaft zu nutzen. Ging es in den Anfidngen des Pro-
gramms noch darum, an einzelnen Hochschulen unterneh-
merisches Denken in die Lehre zu implementieren und
Strukturen fiir einen effektiven Technologietransfer zu
schaffen, hat sich mittlerweile dank der EXIST-Férderung
ein nahezu flichendeckendes Netzwerk an Griinderberatun-
gen, Entrepreneurship-Lehrstithlen und auch griindungs-
affinen Hochschulprisidenten in der deutschen Wissenschaft
herausgebildet. Die steigende Zahl an Ausgriindungen aus
Hochschulen zeigt: EXIST erzeugt einen positiven Hebel-
effekt weit tiber die direkten Forderzahlen hinaus.

EXIST-Potentiale

In dem im Jahr 2010 gestarteten exzellenzorientierten Wett-
bewerb ,, EXIST-Griindungskultur - die Griinderhochschule®
wurden Mafinahmen wie das Ideenscouting in den Fakul-
titen, der Aufbau von Prototypenwerkstitten oder Metho-
den wie die Verankerung der Betreuung der Griinder nach
dem Lean-Startup-Ansatz entwickelt, die fiir eine leben-
dige, wahrnehmbare und aktivierende Grindungskultur
an Hochschulen stehen und deren Wirksamkeit erprobt
wurde. Die Teilnehmer am Wettbewerb waren aufgerufen,
ftir ihre Hochschule ein individuelles ganzheitliches Kon-
zept fir die Generierung, Entwicklung und Beratung von
Griindungsideen zu entwickeln. Mit etwa 20 Hochschulen
konnte seinerzeit allerdings nur ein begrenzter Kreis an
Einrichtungen geférdert werden. Dennoch konnten eine
Reihe gut funktionierender Ansitze fiir die Sensibilisierung
von Absolventen und Wissenschaftlern sowie erfolgverspre-
chende Wege der Betreuung von Griindungsvorhaben z.B.
durch hochschuleigene Inkubatoren identifiziert werden.

Mit EXIST-Potentiale sollen nun fast zehn Jahre nach dem
Start des letzten Wettbewerbs wieder Hochschulen unter-
stiitzt werden, die aufbauend auf den bisherigen Erfahrun-
gen und den Best-Practice-Beispielen des vorherigen Wett-
bewerbs auf ihrem Campus neue Mafinahmen fir mehr
Ausgrindungen aus der Hochschule umsetzen und weiter-
entwickeln wollen. Mit dem neuen Wettbewerb soll aller-
dings ein weitaus breiterer Kreis in ganz Deutschland
angesprochen werden. Aus 20 sollten moglichst 200 Hoch-
schulen werden.
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EXIST-Potentiale verfolgt dabei das Ziel, eine wahrnehm-
bare und aktivierende Griindungskultur an Hochschulen
zu implementieren sowie die notwendigen Rahmenbedin-
gungen fiir innovative und wachstumsstarke Start-ups aus
der Wissenschaft zu schaffen. Mittelfristig sollen in der
jeweiligen Region dadurch zukunftssichere Arbeitsplatze
geschaffen werden. Dabei sollen vor allem auch Hochschu-
len erreicht werden, die sich bislang noch nicht durch die
Unterstiitzung fiir Start-ups oder auch die notwendige
sEntrepreneurship Education” hervorgetan haben. Dazu
gehoren neben kleineren technischen Hochschulen unter
anderem auch private Hochschulen oder solche mit kiinst-
lerischem oder sozialem Profil wie z.B. die Alice Salomon
Hochschule fir Sozialarbeit und Sozialpadagogik Berlin,
die Muthesius Kunsthochschule Kiel sowie die Hochschule
fir Musik und Theater Miinchen, die sich an der Konzept-
phase von EXIST-Potentiale beteiligen.

Die Richtlinie sieht dabei drei inhaltliche Gestaltungs-
raume vor:

,Potentiale heben*:

Die geschaffenen Strukturen der EXIST-Griinderhochschu-
len sind Good-Practice-Beispiele, die - in die Breite getra-
gen - dabei helfen sollen, Strukturen an kleinen und mitt-
leren Hochschulen zu schaffen und das bisher nicht oder
nur unzureichend erschlossene Griindungspotential zu
heben. Insbesondere kleinere Hochschulen besitzen haufig
ein deutliches Potential zur Steigerung ihrer Griindungsak-
tivititen.

»Regional vernetzen“:

Zentraler Erfolgsfaktor leistungsstarker Standorte fiir
Hightech-Griindungen ist eine enge Vernetzung der Wis-
senschafts- und Forschungseinrichtungen mit regionalen
Partnern in der Wirtschaft, mit Finanzierungspartnern und
weiteren regionalen wie iiberregionalen Akteuren der
Griindungsunterstiitzung fiir die Etablierung einer nach-
haltigen Start-up-Kultur.

LInternational iiberzeugen“:

Deutschland soll noch besser als ,,global player” bei wissen-
schaftsbasierten Griindungen positioniert werden. An vie-
len deutschen Hochschulstandorten gibt es Potentiale fiir
eine stirkere Internationalisierung der eigenen Griindungs-
aktivititen.
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Beteiligung von Universitaten und Hochschulen an der Konzeptphase der EXIST-Potentiale
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Flaichendeckende Resonanz auf
EXIST-Potentiale

Die Resonanz auf die Veroffentlichung der Richtlinie war
tberwailtigend: Insgesamt sind 196 Antréage auf eine Kon-
zeptphase in der Forderlinie EXIST-Potentiale eingegangen.
Zusitzlich haben einige Hochschulen erklért, die Konzept-
phase eigenstindig und ohne Ausgabenférderung durchzu-
fihren. Insgesamt haben die Hochschulen in Deutschland
damit ihr Interesse an einer Beteiligung in der Fordermafi-
nahme EXIST-Potentiale flichendeckend bekundet. Wenn
man bedenkt, dass etliche der 429 Hochschulen in Deutsch-
land (wie zum Beispiel Verwaltungshochschulen) keinen
inhaltlichen Bezug zum Thema Griindungen haben, kann
man von einer nahezu vollstindigen Adressierung der Ziel-
gruppe durch die Richtlinie EXIST-Potentiale sprechen.

Besonders erfreulich ist, dass auch das Ziel, bisher nicht an
EXIST-Griindungskultur beteiligte Hochschulen anzu-
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sprechen, erreicht wurde. Unter den antragstellenden
Hochschulen sind viele kiinstlerisch-kreativ oder sozial
ausgerichtete Hochschulen, die beiden Hochschulen der
Bundeswehr, Hochschulen in kirchlicher Tragerschaft und
kleinere, inhaltlich spezialisierte Hochschulen, die sich bis-
her noch nicht an den Férderaufrufen beteiligt haben.

Wir erhoffen uns daher in absehbarer Zeit eine deutliche
Belebung des Griindungsgeschehens an den Hochschulen
in Deutschland - mit positiven Effekten fiir die Innovati-
onsfihigkeit und den Standort Deutschland. Damit leistet
EXIST einen Beitrag zu den Grundlagen fiir unsere indust-
rielle Volkswirtschaft von morgen.

Kontakt: Dr. Stefan Drews
Referat: Inlandsbuirgschaften, innovative Griindungen,
Internationalisierung der Start-up-Finanzierung
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100 Jahre Wirtschaftsministerium

Das deutsche Wirtschaftsministerium ist 100 Jahre alt geworden. Am 21. Mdrz 1919, in der Griindungsphase der Weimarer
Republik, wurde das aus der Kaiserzeit stammende Reichswirtschaftsamt in das Reichswirtschaftsministerium tiberfiihrt.
Zugrunde lag der ,Erlass des Reichsprasidenten betreffend die Errichtung und Bezeichnung der obersten Reichsbehérden®.
Der zunichst noch vorliufige Reichsprasident Friedrich Ebert verlieh damit der neuen Reichsregierung einen rechtlichen

Rahmen fiir den Ubergang zur Parlamentarischen Republik.

Bundesminister Altmaier (3. von links) im Kreise seiner Amtsvorgéinger, der Bundesminister a.D. Rosler, Briiderle, Clement, Glos, Haussmann
(von links nach rechts).

Kritische Anfinge

Das neue Ministerium war fiir heutige Verhaltnisse unvor-
stellbar gefordert. Kriegsfolgen und Reparationszahlungen,
Hyperinflation, die Besetzung des Ruhrgebiets und die Welt-
wirtschaftskrise tiberlagerten massiv andere wirtschaftspo-
litische Fragen. Konzepte und Umsetzungsstrategien muss-
ten immer wieder angepasst werden, 18 Ministerwechsel in
den knapp 14 Jahren bis zur Machtergreifung der NSDAP
sprechen Binde. Wihrend des Nationalsozialismus schrieb
das Reichswirtschaftsministerium dann das dunkelste
Kapitel seiner Geschichte. Es trieb die Ausgrenzung der
judischen Bevolkerung in allen Bereichen der Wirtschaft
riicksichtslos voran und organisierte den Einsatz von
Zwangsarbeitern zur Ausbeutung besetzter Gebiete. Der
gezielte Umbau der deutschen Volkswirtschaft zur Kriegs-
wirtschaft erfolgte parallel tiber Gorings Vierjahresplan-
behérde.

Als erster Nachkriegsminister brachte Ludwig Erhard in
den 14 Jahren seiner Amtszeit dem Haus dann Stabilitit
und Erfolg. Er fiihrte die Soziale Marktwirtschaft ein und
verlieh dem Ministerium die Rolle eines ordnungspoliti-
schen Gewissens der Bundesregierung. Kernelemente sei-
ner Politik waren die Abkehr von staatlicher Zwangswirt-
schaft, der Schutz des Wettbewerbs und flankierend der
soziale Ausgleich. Dies bildete die Grundlage fir das Wirt-
schaftswunder der 1950er Jahre und ist auch heute noch
die Voraussetzung fiir Wohlstand und gesellschaftlichen
Zusammenhalt.

Wechselnde Zustandigkeiten

In der Bonner Republik kam es nach Erhard wie auch nach
der Wiedervereinigung zu grofieren Zustiandigkeitsverlage-
rungen. Im Jahr 1971 entstand unter Karl Schiller das



Bundesministerium fiir Wirtschaft und Finanzen. Nur ein
Jahr spéter wurden beide Hiuser wieder getrennt, Helmut
Schmidt blieb Finanzminister und erhielt vom Wirtschafts-
ministerium die Abteilung Geld und Kredit einschliefilich
der Versicherungswirtschaft. Das Amt des Bundeswirtschafts-
ministers wurde von da an bis 1998 bei relativ konstanten
Zustandigkeiten praktisch durchgéngig von FDP-Politikern
bekleidet.

Im Jahr 1998 gingen Teile der Europapolitik sowie die Feder-
fihrung fiir den Jahreswirtschaftsbericht einschlieflich der
Konjunkturprojektion an Finanzminister Oskar Lafontaine.
Das Wirtschaftsministerium erhielt im Gegenzug die Verant-
wortung tber die Technologiepolitik. In den Jahren 2002
bis 2005 war das Haus als Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Arbeit unter Wolfgang Clement fiir die Umsetzung der
Hartz-Reformen zustindig. Seit Amtsantritt von Vizekanz-
ler Sigmar Gabriel im Jahr 2013 deckt es die gesamte Band-
breite der Energiepolitik ab, also auch die Federfiihrung fiir
die Erneuerbaren Energien. 2014 kam der Arbeitsstab Neue
Bundeslidnder hinzu. Die vielfiltigen Umstrukturierungen
brachten teils erhebliche Herausforderungen mit sich — nicht
zuletzt fiir die interne Organisation.

Meilensteine der Wirtschaftspolitik

Meilensteine des Ministeriums auf dem Weg in unsere heu-
tige Wirtschaftsordnung sind die Einfiihrung des Gesetzes
gegen Wettbewerbsbeschrankungen, die Griindung des
Europdischen Binnenmarktes, die Entwicklung des europi-
ischen Wettbewerbsrechts, die Liberalisierung des Telekom-
munikations- und Postmarktes, die gezielte Wirtschaftsfor-
derung zum Aufbau Ost, die Umsetzung des Hartz-Konzepts
zur Reform des Arbeitsmarktes sowie der Ausstieg aus Kern-
und Kohlekraft. Die Politik der antizyklischen Globalsteue-
rung im Rahmen des Stabilititsgesetzes von 1967 sowie der
konzertierten Aktion erwies sich hingegen aufgrund der wirt-
schaftlichen und demokratisch-féderalen Komplexitit als
impraktikabel. Kernaufgabe der Wirtschaftspolitik ist wei-
terhin das Eintreten fiir Markt und Wettbewerb einschliefR-
lich der Wettbewerbsfiahigkeit des Standorts und seiner
Unternehmen. Dabei hat sie sich - heute wie frither - in
den politischen Gesamtkontext einzufiigen. Auf dem Fest-
akt anlésslich des 50. Jubiliums des Wirtschaftsministeri-
ums stellte Karl Schiller fest: ,,Die Arbeit dieses Ressorts ist
(...) nicht immer bequem. Immer, wenn es zum Beispiel um
Agrarpreise, Mieten, neue Steuern oder Steuererh6hungen
geht, immer redet dieses Wirtschaftsressort mit Penetranz
da hinein*
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Festakt zum 100. Griindungstag

Anlasslich des 100. Jubildiums wiirdigte Bundesminister
Altmaier am 21. Mirz 2019 in Gegenwart von fiinf Amtsvor-
gingern das Ministerium in einem Festakt mit historischen
und aktuellen Beziigen sowie der Freischaltung einer multi-
medialen Ausstellung.

Professor Clemens Fuest, Priasident des ifo-Instituts fur Wirt-
schaftsforschung, identifizierte in seiner Festrede zentrale
Herausforderungen der heutigen Wirtschaftspolitik. Er emp-
fahl, auch im Rahmen von Industriepolitik Marktmacht zu
verhindern, regional- und industriepolitische Ziele mit
getrennten Instrumenten zu verfolgen, in der Umweltpoli-
tik auf Effizienz zu achten und die Unternehmensbesteue-
rung international wettbewerbsfihig auszugestalten. Im
Umgang mit China bewertete er weniger den chinesischen
Aufstieg als dessen moglichen Abbruch als Risiko fiir die
deutsche Wirtschaft.

Professor Albrecht Ritschl, der Sprecher der Unabhingigen
Geschichtskommission zur Aufarbeitung der Geschichte des
Wirtschaftsministeriums, illustrierte in seiner Festrede die
schwierigen wirtschaftspolitischen Bedingungen in der Wei-
marer Republik sowie die Verstrickungen des Ministeriums
in die nationalsozialistischen Verbrechen. Er attestierte der
deutschen Wirtschaftspolitik drei grofie Aufbauleistungen:
die wirtschaftliche Konsolidierung nach dem Ersten Welt-
krieg, die Einfiihrung der Sozialen Marktwirtschaft nach
dem Zweiten Weltkrieg und der Aufbau Ost nach der Wieder-
vereinigung. Dass die ostdeutsche Wirtschaft inzwischen
80 Prozent der Produktivitit des Westens aufweise, sei ein
grofler Erfolg, schlieflich habe dieser Wert zum Zeitpunkt
der Wiedervereinigung bei lediglich 30 Prozent gelegen.
Zudem wies Professor Ritschl auf industriepolitische Debat-
ten bereits in den 1920er Jahren und in der Nachkriegszeit
hin, dhnlich der von Bundesminister Altmaier angestofie-
nen Diskussion.

Bundesminister Peter Altmaier umriss in seiner Festrede
zunichst die wirtschaftspolitischen Grundlinien vor 1919.
Reichskanzler Otto von Bismarck hatte den einheitlichen
deutschen Wirtschaftsraum begriindet und die Sozialversi-
cherung eingefiihrt. Mit dem Stinnes-Legien-Abkommen
von 1918 bestand eine Sozialpartnerschaft von Arbeitneh-
mern und Arbeitgebern. Als grofiten Erfolg des Wirtschafts-
ministeriums hob der Minister die Einfiihrung der Sozialen
Marktwirtschaft durch Ludwig Erhard hervor. Er erinnerte
an kurzzeitige Zusammenlegungen mit dem Finanz- bezie-
hungsweise Arbeitsministerium sowie an das Papier von
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Wirtschaftsminister Otto Graf Lambsdorff von 1982, das zu
einer wirtschaftspolitischen Neuausrichtung und tiberdies
zu einem Koalitions- und Kanzlerwechsel geftihrt hatte.

Mit Blick auf die aktuellen Herausforderungen verwies
Minister Altmaier auf die internationale Abkehr vom Mul-
tilateralismus, im Zuge derer grofie Volkswirtschaften nicht
allein auf den Markt vertrauen, sondern gezielte Strategien
verfolgen, um nationale Wirtschaftsinteressen ohne Riick-
sicht auf andere Staaten durchzusetzen. Die Wirtschaftspo-
litik befinde sich in einer entscheidenden Phase. Er habe
seinen Entwurf einer Industriestrategie vorgestellt, um
Wohlstand in Deutschland und Europa zu sichern und aus-
zubauen. Zudem kam der Minister auf seinen Vorschlag
einer Sozialabgabenbremse im Grundgesetz zu sprechen,
bei der die Sozialversicherungsbeitrige nicht auf 40 Pro-
zent des Bruttolohns ansteigen dirfen.

In einer Podiumsdiskussion zur Frage, wie viel Politik
Wirtschaft braucht, diskutierten die Publizistin Professorin

Podiumsﬂiskussion ‘ )
_Wie viel Politik braucht Wirtschaft?

Prof. Dr. Karen Hom, Universitat Erfurt

Udovan Kampen, Journalist ”

Sascha Lobo, Autor, Kolumnist, Podcaster, Blogger, Publizist

Prof. Dr. Sabine Rau, Partnerin Peter May Family Business._Consultmg,
Université de Luxembourg, Visiting Professor Universitv ~f Ottawa, Canada

Frank Thelen, () reigeist Capital

7

."\:"‘F,fl{.‘

Karen Horn, die Beraterin fiir Familienunternehmen, Pro-
fessorin Sabine Rau, der Journalist Udo van Kampen, der
Startup-Investor Frank Thelen und der Digital-Aktivist
Sascha Lobo. Strittig wurde diskutiert, ob deutsche Unter-
nehmen insbesondere bei digitalen Technologien gegen-
iiber den USA und China bereits zu weit ins Hintertreffen
geraten sind. Politikempfehlungen waren unter anderem
eine starkere wettbewerbspolitische Kontrolle von digitalen
Plattformen, die entschiedene Mobilisierung von mehr
Wagniskapital, unabhingige Forschung und Lehre, mehr
Bildung und mehr unternehmerische Freiheit.

Die multimediale Ausstellung mit Texten sowie Bild- und
Tondokumenten aus der bewegten Geschichte des Ministe-
riums ist unter folgendem Link abrufbar: 100.bmwi.de.

Kontakt: Eike Sacksofsky
Referat: Reden und Texte


https://www.100.bmwi.de/BMWI100/Navigation/DE/Home/home.html

I1.
Wirtschaftliche Lage
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Internationale Wirtschaftsentwicklung

Weltwirtschaft: Wachstum verliert an Schwung.

Die globale Konjunktur befindet sich nach wie vor im Auf-
schwung. Sie entwickelte sich aber merklich schwicher als
ein Jahr zuvor, auch wenn im Schlussquartal 2018 das Wachs-
tumstempo der Weltwirtschaft leicht zunahm.

Die Vereinigten Staaten konnten im vierten Quartal 2018
erneut ein deutliches Wachstum verzeichnen; die Konjunk-
turindikatoren deuten jedoch auf eine Verlangsamung hin.
Wihrend sich das schwache Wachstum in Europa fortsetzte,
erholte sich die japanische Wirtschaftsleistung im vierten
Quartal moderat.

In den Schwellenldndern verlief die Entwicklung uneinheit-
lich: Das Wachstumstempo der chinesischen Wirtschaft
verringerte sich tendenziell und blieb hinter den Raten fri-
herer Jahre zuriick. China befindet sich zudem in einem
ernsten Handelskonflikt mit den USA, der mit Einbuflen
im Aufienhandel einhergeht. Auch die russische sowie die
brasilianische Wirtschaft konnten ihr Expansionstempo zu-
letzt nicht halten. In Indien beschleunigte sich das Wachs-
tum dagegen wieder.

Die Indikatoren zur Weltwirtschaft deuten auf eine Verlang-
samung der globalen Konjunktur hin. Die Industrieproduk-
tion wurde im Dezember 2018 erneut zuriickgefahren
(-0,1%). Damit verlief das vierte Quartal dhnlich verhalten

Industrieproduktion international
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Fed, Japanese MITI, eigene Berechnung.

wie schon das dritte Quartal (+0,4 %). Auch der Welthandel
ging im Dezember zum zweiten Mal in Folge zuriick und
zeigt im Vorjahresvergleich ebenfalls eine abgeschwichte
Dynamik. Der globale Einkaufsmanagerindex von Markit
hat sich im Februar im Zuge einer Verbesserung im Dienst-
leistungsbereich leicht erhoht. Allerdings fiel der Index fir
die Industrie auf dem niedrigsten Stand seit Januar 2016.
Das ifo Weltwirtschaftsklima fiir das erste Quartal 2019 ran-
gierte nach einer weiteren Eintritbung deutlich im negati-
ven Bereich.

Die OECD rechnet in ihrer Interimsprognose vom Marz mit
einer Abschwichung des globalen Wachstums auf 3,3% im
Jahr 2019 nach 3,6 % im Jahr 2018. Die Weltwirtschaft ist
weiterhin vielfaltigen Risiken ausgesetzt, nicht zuletzt durch
die Handelskonflikte.

USA: Boom mit widerspriichlichen Signalen.

Die Wirtschaft in den USA wuchs im vierten Quartal 2018
preis- und saisonbereinigt mit 0,6 % nur wenig schwacher
als im Vorquartal (+0,8 %). MaRRgebliche Impulse stammten
erneut vom privaten Konsum, aber auch der Staatskonsum
und die Investitionen haben zugenommen.

Die Indikatoren am aktuellen Rand sprechen jedoch fir
einen zuriickhaltenden Ausblick. Die Industrieproduktion
erhohte sich im Februar nach einem Riickgang im Vormo-
nat leicht um 0,1 %. Auch die wichtigen Frithindikatoren
deuten auf ein moderateres Wachstum hin. Der zusammen-
gesetzte Markit Einkaufsmanagerindex verbesserte sich im
Februar nach der Stagnation im Januar zwar leicht, aller-
dings triibte sich der Teilindex fiir die Industrie deutlich ein
und rangiert damit auf dem niedrigsten Niveau seit andert-
halb Jahren. Auch der nationale Einkaufsmanagerindex des
Institute for Supply Management (ISM) fiir das Verarbei-
tende Gewerbe hat sich seit dem Sommer vergangenen Jah-
res merklich eingetriibt. Die Auftragseinginge entwickelten
sich zuletzt ebenfalls schwach. Der Arbeitsmarkt ist nach
wie vor in sehr guter Verfassung, auch wenn der Beschifti-
gungsanstieg im Februar mit einem Plus von 20.000 Perso-
nen nach den starken Vormonaten sehr gering ausfiel. Die
Arbeitslosenquote sank auf 3,8 %.

In ihrer Projektion vom Mérz geht die OECD von einer Zu-
nahme des BIP in Hohe von 2,6 % im Jahr 2019 aus, nach
2,9% im Jahr 2018. Risiken ergeben sich vor allem aus dem
Handelskonflikt mit China.
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Bruttoinlandsprodukt

Veranderung gegen Vorzeitraum (preis- und saisonbereinigt)
2017 2018 2018 2018 2018
Q4 Q Q2 Q@ Q4

Euroraum 0,7 0,4 0,4 0,1 0,2
USA 0,6 0,5 1,0 0,8 0,6
Japan 0,4 -0,1 0,5 -0,6 0,5

Arbeitslosenquote
Abgrenzung nach ILO (saisonbereinigt)

Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.

Euroraum 8,0 7,9 7,8 7,8 -
USA 3,8 3,7 3,9 4,0 3,8
Japan 2,4 2,5 2,4 2,5 -

Verbraucherpreise
Veranderung gegen Vorjahreszeitraum (Ursprungswerte)

Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.

Euroraum 2,3 1,9 1,5 1,4 1,5
USA 2,5 2,2 19 1,6 1,5
Japan 1,4 0,8 0,3 0,2 -

Quellen: Eurostat, OECD, Macrobond.

Japan: Leichte Erholung im vierten Quartal.

Im vierten Quartal 2018 stieg das japanische BIP preis- und
saisonbereinigt um 0,5 % gegeniiber dem Vorquartal. Aus-
schlaggebend dafiir waren kraftige Impulse aus der Inlands-
nachfrage, die im dritten Quartal mit einem Riickgang um
0,6 % gefehlt hatten.

Die aktuellen Konjunkturindikatoren blieben zaghaft. Die
Industrieproduktion und die Auftragseinginge des Verarbei-
tenden Gewerbes gingen im Januar den dritten Monat in
Folge zuriick. Sowohl der Tankan-Index als auch der zusam-
mengesetzte Markit Einkaufsmanagerindex triibten sich zu-
letzt weiter ein, signalisieren jedoch noch nach wie vor eine
geddmpfte Erholung der Wirtschaft. Dazu konnten die im
Januar deutlich gestiegenen realen Verdienste beitragen.

Die OECD geht in ihrer Projektion vom Mairz von einem
Wachstum des japanischen BIP in Hohe von 0,8 % im Jahr
2019 aus.

Euroraum und EU: Wachstum bleibt schwach.

Der schwache Aufschwung im Euroraum setzte sich auch
im vierten Quartal 2018 fort. Die wirtschaftliche Aktivitit
stieg um 0,2 % nach einem Anstieg um 0,1 % im dritten
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Euroraum: BIP und Geschiftsklima
(saisonbereinigt)
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Quellen: Eurostat, Europdische Kommission.

Quartal. Die Aufwiartsdynamik hat damit etwas zugenom-
men. Auf EU-Ebene blieb die BIP-Entwicklung nahezu un-
verdndert.

Eine Abkiihlung zeigte sich in Italien, das sich nach einem
erneuten Rickgang des BIP (-0,1%) in einer ,technischen”
Rezession befindet. In GrofRbritannien fiel das Wachstum
geringer als im Vorquartal aus (+0,2 %). Demgegentiber hat
die Konjunktur in Deutschland und Spanien jeweils etwas
angezogen (+0,0 % bzw. +0,7 %). In Frankreich blieb die
Zuwachsrate unverindert (+0,3 %).

Die Indikatoren fiir den Euroraum zeichnen ein verhaltenes
Bild. Die Industrieproduktion erhohte sich zwar im Januar
um 1,4 %, blieb tendenziell aber abwértsgerichtet. Auch die
Auftragseinginge im Verarbeitenden Gewerbe nahmen im
Dezember ab (-4,4 %). Die Frithindikatoren deuten insgesamt
auf ein schwaches Wachstum hin. Der Economic Business
Climate Indicator verharrte im Februar auf geringem Niveau,
wihrend sich der Markit Einkaufsmanagerindex fiir die Indus-
trie erneut eintriibte. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote
indes lag im Januar bei 7,8 %, ihrem niedrigsten Stand seit
Oktober 2008.

Die OECD geht in ihrer Prognose vom Mirz von einem An-
stieg des BIP im Eurogebiet von 1,0% im Jahr 2019 aus
(2018: +1,8%). Der Brexit-Prozess bleibt ein Risikofaktor fiir
die Konjunktur.
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Wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

1. Gesamtwirtschaft

Die deutsche Wirtschaft ist bei einer schwachen Auslands-
nachfrage mit wenig Schwung in das erste Quartal 2019
gestartet.

Die deutsche Wirtschaft ist verhalten in das Jahr 2019 ge-
startet. Dies gilt insbesondere fir die Industrie, deren Pro-
duktion sich im Januar deutlich verringerte. Auch die Auf-
tragseingdnge und Stimmungsindikatoren fiir die Industrie
sind riicklaufig. Insofern durfte sich die Schwichephase in
der Industrie angesichts einer schleppenden Auslandsnach-
frage fortsetzen. In den tibrigen Wirtschaftsbereichen, ins-
besondere in den meisten Dienstleistungsbereichen, dirfte
sich das Wachstum hingegen fortsetzen. Dies wurde durch
die bis zuletzt deutliche Zunahme der Beschiftigung insbe-
sondere in den Dienstleistungszweigen unterstrichen. Die
deutsche Wirtschaft wird sich weiter in dem Spannungs-
feld zwischen einer schwachen Industriekonjunktur und
prosperierenden Dienstleistern bewegen. Das Bruttoinlands-
produkt diirfte daher im ersten Quartal allenfalls moderat
zunehmen. Im zweiten Halbjahr 2018 hatte sich die deut-
sche Wirtschaft mehr oder weniger seitwirts bewegt. Die
inldndische Nachfrage hatte nur verhalten expandiert. Das
Wachstum wurde zusétzlich durch die negativen Vorratsin-
vestitionen belastet. Die Exporte hatten sich im vierten

Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
(Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten, preis-,
kalender- und saisonbereinigt)
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Quartal etwas erholt, aufgrund der ebenfalls deutlich stei-
genden Importe ergaben sich von der Aufienwirtschaft
aber keine Wachstumsimpulse.

2. Produzierendes Gewerbe

Die Erzeugung und die Auftragseinginge im Verarbeitenden
Gewerbe sind zu Jahresbeginn deutlich gesunken. Die ge-
dampfte Industriekonjunktur diirfte anhalten.

Die Bauwirtschaft befindet sich im Boom.

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe wurde im
Januar eingeschriankt. Dies ist vor allem auf den kraftigen
Riickgang der Industrieproduktion (-1,2 %) zurtickzufiih-
ren, das Baugewerbe konnte hingegen gegeniiber dem Vor-
monat die Erzeugung wieder leicht ausweiten (+0,2 %). Aller-
dings wurden zugleich die Dezemberdaten fir die Industrie
um 0,8 Indexpunkte und das Baugewerbe gar um 4,5 Index-
punkte nach oben revidiert. Im Zweimonatsvergleich
Januar/Dezember gegeniiber November/Oktober wurde die
Produktion im Produzierenden Gewerbe dennoch leicht
zuriickgefahren: in der Industrie um 0,4 % und im Bauge-
werbe um 0,2 %.

Produktion im Produzierenden Gewerbe
nach Wirtschaftszweigen
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Im Wirtschaftsbereich Kraftfahrzeuge und Kraftfahrzeug-
teile setzte sich im Januar die positive Entwicklung aus
dem Schlussquartal bei der Produktion nicht fort. Sie wurde
im Januar um 9,2 % gedrosselt, wobei allerdings auch Pro-
duktionsstillstinde aufgrund von Modellwechseln und
Streiks bei ausldndischen Zulieferern eine Rolle spielten.

Die Erzeugung von Vorleistungs- und Investitionsgiitern
ging im Zweimonatsvergleich jeweils um 0,1 % zuriick.
Deutlicher fiel die Abnahme mit -1,7 % bei den Konsum-

gltern aus.

Industrie

Veranderung gegen Vorzeitraum in %

(Volumen, saisonbereinigt)

Q3 Q4 Nov. Dez. Jan.

Produktion

Insgesamt -1,6 -1,0 -1,5 1,0 -1,2
Vorleistungsgtiter -0,9 -0,7 -0,6 0,5 -0,7
Investitionsgliter -2,8 0,2 -1,3 1,8 -2,5
Konsumgiiter 0,2 -5,8 -4,0 -0,5 1,5

Umsitze

Insgesamt -1,5 -0,5 -2,2 3,2 0,5
Inland -1,9 -0,4 -1,3 0,9 1,8
Ausland -1,2 -0,6 -3,0 5,6 -0,8

Auftragseinginge

Insgesamt -0,9 1,1 -0,2 0,9 -2,6
Inland 0,8 -0,7 3,0 0,5 -1,2
Ausland -2,3 2,6 -2,3 1,4 -3,6
Vorleistungsgtiter -1,7 -3,0 -3,6 0,2 -1,1
Investitionsgliter -0,8 4,1 2,2 1,0 -3,6
Konsumgiiter 0,0 -0,7 -2,7 42 -1,4

Quellen: StBA, BBk.

Die Umsitze in der Industrie stiegen demgegeniiber sowohl
im Dezember als auch im Januar an. Im Zweimonatsver-
gleich, wo sich die Aufwértsrevision der Dezemberdaten
ebenfalls auswirkte, nahmen die Umsétze um 2,3 % zu, ge-
tragen vom Umsatzplus bei den Investitionsgiitern von
5,8 %. Starkere Impulse kamen dabei von den Auslandsum-
sitzen (+3,6 %), die Inlandsumsatze waren um 1,1 % hoher.

Die Auftragseingiange im Verarbeitenden Gewerbe kamen
im Januar mit einem Minus von 2,6 % gegeniiber dem Vor-
monat sehr geddmpft herein. Allerdings war nach der krif-
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Auftragseingang in der Industrie
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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tigen Aufwirtsrevision der Dezemberdaten um 2,7 Index-
punkte und dem daraus resultierenden Wachstum im
Dezember die Ausgangsbasis hoher. Im Zweimonatsvergleich
zeigt sich dennoch ein leichter Auftragsriickgang um 0,5 %.
Dabei meldete der Investitionsgiiterbereich einen Zuwachs
von 0,3 %, wozu der Wirtschaftsbereich Kraftfahrzeuge und
Kraftfahrzeugteile beigetragen hat. Wiahrend bei den Vor-
leistungsgiitern eine Abnahme von 2,2 % verbucht wurde,
lagen die Bestellungen bei den Konsumgiitern (+2,0%) im
Plus. Die Orders aus dem Ausland, vor allem aus dem Euro-
raum, kamen weiter schwach (-1,6 %), wihrend die Auftrige
aus dem Inland um 1,4 % zunahmen.

Obwohl der Auftragsbestand weiterhin sehr hoch ist, deutet
der Gegenwind aus der Auflenwirtschaft darauf hin, dass
die gedampfte Industriekonjunktur anhalten diirfte.

Das Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe hat sich
weiter eingetriibt. Der ifo Geschiftsklimaindex hat im Feb-
ruar das sechste Mal in Folge nachgegeben. Die Geschifts-
erwartungen fielen dabei noch stirker in den negativen
Bereich und befinden sich nun deutlich unter dem langjih-
rigen Mittel. Auch die Einschitzungen zur aktuellen Lage
haben sich weiter verschlechtert. Der IHS Markit Einkaufs-
managerindex fiel im Februar auf ein Sechs-Jahres-Tief und
liegt noch deutlicher unter seiner Wachstumsschwelle.

Im Baugewerbe bewegt sich die Produktion seit dem Herbst
2018 weitgehend seitlich. Es machen sich Kapazititsengpisse
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bemerkbar. Im Januar nahm die Produktion um 0,2 % zu,
nachdem sie im Dezember nach der kriftigen Aufwértsre-
vision stagnierte.

ifo Geschiftsklima fiir das Verarbeitende Gewerbe
(saisonbereinigt, Salden)
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Quelle: ifo Institut.

Baugewerbe

Verdnderung gegen Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

Produktion
Q3 Q4 Nov. Dez. Jan.
Insgesamt -3,9 0,8 -0,5 0,0 0,2
Bauhauptgewerbe -0,1 -1,0 -0,9 -1,4 -2,5
Ausbaugewerbe -7,1 2,5 0,0 1,2 2,4

Auftragseingange im Bauhauptgewerbe

Q3 Q4 Okt. Nov. Dez.

Insgesamt 0,8 11,3 0,4 6,1 13,2
Hochbau 15 59 -3,4 53 9,2
Wohnungsbau* 5,4 12,9 -0,9 7,2 14,8
Gewerblicher* -1,6 0,9 -2,0 -0,4 8,0
Offentlicher* 0,8 -0,7  -17.1 20,8 -6,3
Tiefbau -0,2 17,5 4,9 6,8 17,5
StraRenbau* -6,3 7,5 -3,1 11,3 -3,1
Gewerblicher* 7,7 24,8 6,1 7,2 39,8
Offentlicher* -2,0 20,5 14,4 11 12,7
Offentlicher Bau insg. -3,6 10,4 0,1 8,8 2,0

Quellen: StBA, BBk. * Angaben in jeweiligen Preisen

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Die Auftragseinginge im Bauhauptgewerbe nahmen im
Schlussquartal 2018 sehr deutlich zu. Im Dezember expan-
dierten sie um 13,2 %. Damit lagen die Ordereingdnge im
letzten Berichtsmonat rund 18 % tiber dem durchschnitt-
lichen Niveau des Jahres 2018.

Das ifo Geschiftsklima im Bauhauptgewerbe hat im Feb-
ruar nach dem kriftigen Riickgang zu Jahresanfang noch-
mals etwas nachgegeben, der Ausblick auf die kommenden
Monate blieb unverindert. Angesichts der hohen Auslas-
tung und der Durchsetzbarkeit von Preissteigerungen ist
die Stimmung in den Unternehmen dennoch weiterhin
gut.

3. Privater Konsum

Die Einzelhandelsumsétze starten mit einem deutlichen
Plus ins Jahr 2019.

Die Umsitze im Einzelhandel ohne Kfz legten nach einem
schwachen Weihnachtsgeschift im Januar um 3,3 % zu. Im
vierten Quartal 2018 stiegen sie nur leicht um 0,2 %. Die
Umsitze im Kfz-Handel stiegen nach dem WLTP-beding-
ten Riickgang seit Sommer 2018 im Dezember um 3,0 %.



Die privaten Kfz-Neuzulassungen stiegen im Februar um
3,5% gegenliber dem Vormonat und damit den fiinften
Monat in Folge.

Einzelhandelsumsatz (ohne Handel mit Kfz)
(Volumenindex 2015 = 100, saisonbereinigt)
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Die Stimmungsindikatoren zeigen ein besseres Bild als im
Vormonat. Das ifo Geschiftsklima im Einzelhandel ist im
Februar nach dem deutlichen Riickgang im Vormonat wie-
der gestiegen. Die Konsumentenstimmung blieb dagegen

Klimaindikatoren fiir den privaten Konsum

(Salden)
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Quellen: ifo Institut, GfK.
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unverandert gut, der prognostizierte GfK-Konsumklima-
index fir Méarz verharrte bei 10,8 Saldenpunkten.

Die verfiigbaren Einkommen nahmen im Jahr 2018 um
3,3% spiirbar zu. Die Rate lag deutlich iber der Steigerung
der Verbraucherpreise, die sich um 1,8 % erhohten. Aller-
dings stieg auch die Sparquote, so dass nicht der gesamte
Einkommenszuwachs bei den privaten Konsumausgaben
ankam. Diese nahmen im Jahr 2018 preisbereinigt um 1,0%
zu.

Angesichts des anhaltenden Aufwartstrends am Arbeits-
markt und spiirbarer Lohnsteigerungen diirften die verfiig-
baren Einkommen weiter steigen. Dies wird flankiert durch
die Umsetzung einer Reihe entlastender Mafinahmen aus
dem Koalitionsvertrag. Die privaten Konsumausgaben wer-
den daher eine wichtige Auftriebskraft fiir die deutsche
Konjunktur bleiben.

4. AuRenwirtschaft

Sowohl die Exporte als auch die Importe stiegen nach
einem Riickgang im Vormonat im Januar wieder.

Die Impulse aus dem weltwirtschaftlichen Umfeld blieben
gedampft.

Im Januar 2019 wurden von Deutschland Waren und Dienst-
leistungen im Wert von 131,0 Mrd. Euro exportiert. Damit
erhohten sich die Ausfuhren im Januar nach ihrem Riick-
gang im Dezember saisonbereinigt und in jeweiligen Prei-
sen um 0,5 %. Im Zweimonatsvergleich sind die Exporte aber
um 0,4 % gesunken. Die Ausfuhrpreise haben sich im glei-
chen Zeitraum leicht verringert, so dass die Ausfuhren in
realer Rechnung in etwa konstant geblieben sein durften.

Den Ausfuhren standen im Januar Einfuhren von Waren
und Dienstleistungen in H6he von 116,9 Mrd. Euro gegen-
tber. Im Vergleich zum Vormonat resultiert daraus nach
einem leichten Riickgang im Dezember saisonbereinigt und
in jeweiligen Preisen ein Plus von 0,7 %. Im Zweimonats-
vergleich verringerten sich die Importe um 0,5%. In preis-
bereinigter Rechnung diirften die Einfuhren im Zuge ver-
ringerter Einfuhrpreise aber angestiegen sein.
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Warenhandel
(in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt)
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Der Saldo von Aus- und Einfuhren beim Handel mit Waren
und Dienstleistungen lag im Januar 2019 in Ursprungszahlen
bei 14,2 Mrd. Euro. Gegeniiber dem Vorjahreswert ergibt
sich damit ein Abbau des Uberschusses um insgesamt 3,0
Mrd. Euro.

AuBenhandel*

Q3 Q4 Nov. Dez. Jan.

Warenhandel und Dienstleistungen (Zahlungsbilanzstatistik)
Veranderung gegen Vorperiode in % (saisonbereinigt)

Die weitere Entwicklung des deutschen Aufienhandels diirfte
nach Lage der nationalen Indikatoren zur Auflenwirtschaft
eher verhalten bleiben. Die ifo Exporterwartungen im Ver-
arbeitenden Gewerbe haben sich im Februar zwar leicht
aufgehellt, spiegeln jedoch noch immer sehr niedrige Erwar-
tungen wider. Die Auftragseingiange aus dem Ausland gingen
im Januar um 3,6 % zurtick. Allerdings hat sich die preisli-
che Wettbewerbsfihigkeit Deutschlands nach Berechnun-
gen der Bundesbank gemessen am realen effektiven Wech-
selkurs des Euro gegeniiber den 56 wichtigsten deutschen
Handelspartnern zuletzt verbessert. Angesichts der weiter-
hin intakten Weltkonjunktur bleiben die Perspektiven fiir
den deutschen Aufienhandel trotz gedampfter Indikatoren-
lage und bei allen Unsicherheiten grundsitzlich verhalten
positiv.

5. Arbeitsmarkt

Der Anstieg bei der Beschiftigung ist weiterhin kraftig.

Die Arbeitslosigkeit und die Unterbeschéiftigung gingen im
Februar saisonbereinigt weiter zurtick.

Trotz der konjunkturellen Abschwichung hilt die positive
Entwicklung am Arbeitsmarkt an. Die Zunahme der Erwerbs-
tatigkeit setzt sich fort. Die Zahl der Arbeitslosen ist im

ifo Beschaftigungsbarometer und
sozialversicherungspflichtig Beschiftigte
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Februar unter die Marke von 2,4 Mio. gefallen. In der sai-
sonbereinigten Betrachtung hélt der schrittweise Riickgang
von Arbeitslosigkeit und Unterbeschiftigung an. Die saison-
bereinigte Arbeitslosenquote liegt weiterhin bei 5 %. Die
Nachfrage nach Arbeitskriaften bleibt in vielen Sektoren
sehr hoch.

Die Frithindikatoren der Bundesagentur fiir Arbeit (BA), des
ifo Instituts und des Instituts fiir Arbeitsmarkt- und Berufs-
forschung (IAB) deuten im Februar auf eine weiterhin posi-
tive Arbeitsmarktentwicklung hin. Sie zeigen nach wie vor
eine insgesamt kréftige Nachfrage nach Arbeitskriften an,
der Abbau der Arbeitslosigkeit diirfte sich aber allméihlich
verlangsamen.

Gemeldete Arbeitsstellen
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Die Erwerbstitigkeit im Inland ist im Januar gegeniiber dem
Vormonat geméaf der derzeitigen Datenlage saisonbereinigt
um 79.000 Personen gestiegen und damit kréftiger als in
den vorangegangenen Monaten. In Ursprungszahlen wurden
44,8 Mio. Erwerbstdtige ausgewiesen. Damit liegt der Zu-
wachs gegeniiber dem Vorjahr erneut bei 1,1 %.

Der Anstieg der Erwerbstatigkeit basiert auf der steigenden
sozialversicherungspflichtigen Beschiftigung. Diese nahm in
saisonbereinigter Rechnung im Dezember erneut kriftig um
76.000 Personen zu. Damit lag der Zuwachs iber dem monat-
lichen Durchschnitt im Jahr 2018. Nach den Ursprungs-
zahlen belief sie sich auf 33,3 Mio. Personen. Gegeniiber
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Erwerbstitige und sozialversicherungspflichtig
Beschiftigte
(in 1.000, saisonbereinigt)
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Arbeitsmarkt

Arbeitslose (SGB III)
Q3 Q4 Dez. Jan. Feb.

in Mio. (Ursprungszahlen) 2,311 2,200 2,210 2,406 2,373
gg. Vorjahr in 1.000 -193 -181 -175 -165 -173
gg. Vorperiode in 1.000* -36 -46 -14 -4 -21
Arbeitslosenquote 5,1 49 49 5,3 5,3

Unterbeschiaftigung (ohne Kurzarbeit)
Q3 Q4 Dez. Jan. Feb.

in Mio. 32,2 31,5 31,6 33,0 33,1
gg. Vorjahr in 1.000 -243,4 -219,0 -212,2 -216,4 -1994
gg. Vorperiode in 1.000 -51,7 -40,6 -13,0 -16,9 -11,5

Erwerbstitige (Inland)

Q3 Q4 Nov. Dez. Jan.
in Mio. (Urspungszahlen) 45,0 45,2 452 45,1 44,8
gg. Vorjahr in 1.000 540 508 509 488 477
gg. Vorperiode in 1.000 106 119 47 46 79
Sozialversicherungspflichtig Beschiftigte

Q3 Q4 Okt. Nov. Dez.
in Mio. (Urspungszahlen) 33,1 33,4 33,5 33,5 33,3
gg. Vorjahr in 1.000 713 706 703 707 708
gg. Vorperiode in 1.000* 170 192 76 80 76

Quellen: BA, StBA, BBk. * kalender- und saisonbereinigte Angaben
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dem Vorjahr betrug der Zuwachs 708.000 Personen. Weiterhin
sind in nahezu allen Branchen mehr Personen sozialversi-
cherungspflichtig beschiftigt als im Vorjahresmonat. Der
Riickgang der sozialversicherungspflichtigen Beschiftigung
im Bereich der Arbeitnehmertiberlassung fiel erneut kréftig
aus. Dies diirfte auf eine stirkere Ubernahme von Arbeitneh-
mern in entleihenden Unternehmen, aber auch auf die ver-
langsamte konjunkturelle Entwicklung zuriickzufithren sein.

Die von der Bundesagentur fiir Arbeit gemeldete Arbeitslo-
sigkeit sank im Februar saisonbereinigt um 21.000 Personen.
Nach Ursprungszahlen verringerte sich die Arbeitslosigkeit
auf 2,37 Mio. Personen. Der Vorjahresstand wurde um
173.000 Personen unterschritten'. Die Entlastung durch
arbeitsmarktpolitische Instrumente hat im Vorjahresver-
gleich abgenommen. Die sogenannte Fremdférderung, die
unter anderem Integrations- und Sprachkurse umfasst,
ging zum Vorjahr deutlich zurtick. Die unbereinigte Arbeits-
losenquote lag unverdndert bei 5,3 %. Die Zahl der Langzeit-
arbeitslosen nahm im Februar jahreszeitlich bedingt auf
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756.000 Personen ab, gegeniiber dem Vorjahresmonat ergab
sich ein Riickgang um 101.000 Personen.

Die Erwerbslosenquote (saisonbereinigt, ILO-Konzept) ver-
ringerte sich im Januar auf 3,2 %. Die Quote ist im interna-
tionalen Vergleich duferst niedrig.

Internationale Erwerbslosenquoten
(ILO-Konzept, saisonbereinigt, in %, Stand: Januar 2019)
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Quelle: Eurostat.

Die Unterbeschiftigung, die neben Arbeitslosen auch Per-
sonen in arbeitsmarktpolitischen Maffnahmen umfasst
oder die kurzfristig arbeitsunfdhig sind, nahm im Februar
saisonbereinigt um 12.000 Personen ab. Nach den Ursprungs-
zahlen stieg sie jahreszeitlich bedingt auf 3,31 Mio. Perso-
nen. Im Vergleich zum Vorjahr war der Riickgang der Unter-
beschiftigung ohne Kurzarbeit um 199.000 Personen
weiterhin kréiftiger als der Riickgang der Arbeitslosigkeit.

Die Arbeitslosigkeit sinkt weiterhin nicht in dem Mafe wie
die Beschiftigung zunimmt. Der Beschiftigungsaufbau
erfolgt zu einem Grof3teil aus dem Anstieg des Erwerbsper-
sonenpotenzials durch Zuwanderung? sowie eine steigende
Erwerbsneigung insbesondere von Frauen und ilteren
Erwerbspersonen.

1  Die Arbeitslosigkeit deutscher Staatsbiirger sank im Februar im Vorjahresvergleich um 153.000 Personen bzw. 8,2 %. Auch bei ausldndischen

Staatsbiirgern ging sie weiter zurtick (um 20.000 Personen bzw. 3,0 %).

2 Die Ausweitung des Arbeitskrifteangebots infolge der europdischen Arbeitnehmerfreiziigigkeit und der Fluchtmigration hat zu einem Anstieg
der sozialversicherungspflichtigen Beschiftigung von Menschen aus den wichtigsten Zuwanderungslindern - neue osteuropéische Mitglieds-
staaten, GIPS-Staaten Griechenland, Italien, Portugal und Spanien, 8 nichteuropiische Asylherkunftsldnder, West-Balkanstaaten, Russland und
Ukraine - gefiihrt (im Dezember gegeniiber dem Vorjahr um 286.000 Personen). Die Zahl der Arbeitslosen aus diesen Lindern nahm im Februar

zum Vorjahr erneut ab (Riickgang um 5.000 Personen).

Die sozialversicherungspflichtige Beschaftigung stieg bei den Personen aus den wichtigsten nichteuropiischen Asylherkunftslindern um
91.000 Personen, die Arbeitslosigkeit nahm - bei umfangreichem Einsatz von Integrationskursen und FordermafRnahmen - nur geringfiigig zu.



6. Preise

Der Preis flir Rohol stieg seit dem Jahresbeginn um fast
25 %.

Die Verbraucherpreise erhdhten sich im Februar um 1,5%
im Vergleich zum Vorjahr.

Die Preisentwicklung in Deutschland lief zum Jahresbeginn
2019 in ruhigen Bahnen. Auf der Import-, der Erzeuger- und
der Verbraucherstufe haben sich die Teuerungsraten in den
vergangenen Monaten abgeschwicht. Die Inflation lag
zuletzt im Februar 2019 bei moderaten 1,5 %. Beim Rohol
ist jedoch Anfang 2019 eine Trendwende eingetreten. Der
Preisverfall, der bis zum Jahresende 2018 anhielt, setzte sich
nicht fort. Hauptverantwortlich fiir den jiingsten Preisan-
stieg sind die Forderbremsen der OPEC sowie die Produk-
tionsausfille aus Venezuela. Von Januar bis Mitte Mirz
erhohte sich der Rohoélpreis der européischen Leitsorte
Brent um fast ein Viertel. Mit knapp 67 Dollar je Barrel
notierte er in etwa auf Vorjahresniveau.

Rohdlpreis der Sorte Brent
(je Barrel)
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Quelle: Macrobond.

Die Einfuhrpreise gingen im Januar den dritten Monat in
Folge zurtick, allerdings nicht mehr so stark wie in den
Monaten zuvor, als der Rohélpreisriickgang die Import-
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preise spiirbar driickte. Insgesamt sanken die Preise fiir
Einfuhrgiiter von Dezember auf Januar leicht um 0,2 %.
Ohne die Beriicksichtigung der volatilen Energiepreise blie-
ben sie im Vormonatsvergleich unveriandert. Im Vergleich
zum Vorjahr setzte sich die merklich abgeschwichte Preis-
entwicklung fort. Mit +0,8 % erreichte die Jahresrate den
niedrigsten Stand seit dem Frithjahr 2018. Den grofiten
Einfluss hatten gestiegene Importpreise fiir Konsumgiiter.
Bei den Energiepreisen gab es zuletzt gegenlaufige Ent-
wicklungen. Wihrend sich Erdél (-6 %) und Mineral6ler-
zeugnisse (-0,5 %) im Vergleich zum Vorjahr verbilligten,
verteuerte sich Erdgas (+11,3 %) merklich.

Die Preise fur deutsche Exportwaren nahmen im Januar
gegeniiber dem Vormonat leicht um 0,1 % zu. Die Jahresrate
schwichte sich allerdings erneut ab und lag zuletzt bei
+1,1%. Hauptgrund fiir die niedrige Jahresrate war die
abgeschwichte Energiepreisentwicklung. Die Jahresrate
schwichte sich hier in den vergangenen vier Monaten von
+31,6 % auf zuletzt +4,8 % im Januar 2019 ab. Von der Ent-
wicklung bei den Vorleistungs- (+1,2 %), Investitions- (+1,0 %)
und Konsumgiitern (+0,2 %) kam nur ein geringer Aufwérts-
druck. Das Preisverhiltnis im Gliteraustausch mit dem
Ausland entwickelte sich zum Jahresanfang aus deutscher
Sicht giinstig. Die Terms of Trade verbesserten sich im
Januar gegeniiber dem Niveau des Vormonats und dem
Niveau des Vorjahres jeweils leicht um 0,3 %.

Preisentwicklung
(Veranderungen gegen Vorjahr in %)
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Quelle: StBA.
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Im Inlandsabsatz stiegen die Erzeugerpreise im Januar im
Vergleich zum Dezember vor allem aufgrund héherer
Preise fiir Energie und Investitionsgiter um 0,4 %. Im Vor-
jahresvergleich hat sich der Preisanstieg auf der Produzen-
tenstufe leicht auf 2,6 % abgeschwicht. Kraftig blieben die
Preiserhohungen im Energiebereich. In den industriellen
Hauptgruppen stiegen die Preise unterdurchschnittlich
(Investitionsgtiter +1,6 %, Vorleistungsguter +1,2 %, Kon-
sumgiiter +0,7 %).

Verbraucherpreisindex

gg. Vorjahres-

Veranderungen in % gg. Vormonat

monat
Jan. Feb. Jan. Feb.
Insgesamt -0,8 0,4 1,4 1,5

Insgesamt ohne Energie und

Nahrungsmittel (Kerninflation) _0’8 0.5 e L4

Nahrungsmittel 0,6 0,5 0,8 1,4
Freizeit, Unterhaltung, Kultur -5,2 19 0,2 0,0
Pauschalreisen -24,6 10,7 -1,6 -3,4
Energie -2,0 0,2 2,3 2,9
Haushaltsenergie 0,8 0,4 3,3 4,3
Strom 2,0 0,5 2,4 2,8
Gas 2,8 0,2 2,0 2,4
Heizol -5,2 1,1 7,3 14,2
Insgesamt (saisonbereinigt) -0,1 0,2 - -

Quellen: StBA, BBk.

Die Verbraucherpreise stiegen im Februar gegeniiber dem
Vormonat um 0,4 %, insbesondere weil sich die Preise fur
Pauschalreisen wihrend der Winter- und Faschingsferien
im Februar deutlich verteuerten (+10,7 %). Dartiber hinaus
gab es bereits den dritten Monat in Folge Preisanhebungen
bei Nahrungsmitteln. Die Inflationsrate - die Preissteige-
rung auf Jahressicht - war mit einer Rate von +1,5% etwas
hoher als im Januar. Die Kerninflationsrate, die die vola-
tilen Preise fir Nahrungsmittel und Energie nicht ein-
schliefit, lag im Februar mit +1,4 % sehr nahe der Gesamt-
rate, aber tiber ihrem Durchschnitt der letzten zwanzig
Jahre (+1,2 %).

7. Monetare Entwicklung

Die EZB kiindigt an, ihre Leitzinsen tiber das Jahr 2019 hin-
aus auf aktuellem Niveau zu belassen, und trifft Mafdnah-
men zur Aufrechterhaltung gtinstiger Kreditvergabekondi-
tionen der Banken.

Die Inflation in der Eurozone stieg im Februar leicht auf
1,5%.

Die Geldpolitik der Europiischen Zentralbank (EZB) ist wei-
terhin expansiv ausgerichtet. Seit Marz 2016 liegt der Haupt-
refinanzierungssatz bei 0,0 %. Fir die Einlagefazilitat fallt
ein Zins in Hoéhe von -0,4 % an, der Spitzenrefinanzierungs-
satz liegt bei 0,25 %. Zum Jahresende 2018 hat die EZB damit
begonnen, ihre Anleihekéufe auf die Reinvestition von Zah-
lungen auslaufender Anleihen zu beschranken. Die Bilanz
der EZB hat sich durch die Ankaufprogramme seit Dezem-
ber 2014 von 2,0 auf derzeit ca. 4,7 Billionen Euro mehr als
verdoppelt. Der EZB-Rat hat des Weiteren auf seiner letzten
Sitzung Maftnahmen zur Aufrechterhaltung giinstiger Kre-
ditvergabekonditionen fiir Banken und zur reibungslosen
Transmission der Geldpolitik beschlossen.

Die nach wie vor hohe Uberschlussliquiditit von derzeit
1.870 Mrd. Euro fiihrt dazu, dass die Zinsen auf dem Inter-
bankenmarkt nahe dem Einlagesatz liegen: Der besicherte
Interbankenzins betragt derzeit -0,4 %, der unbesicherte
-0,3 %.

EZB-Bilanzsumme
(in Bio. Euro)
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Quellen: EZB, Macrobond.



Nach Einschitzung des EZB-Rates werden die EZB-Leitzin-
sen voraussichtlich tiber das Jahr 2019 hinaus auf ihrem
aktuellen niedrigen Niveau bleiben, um dem Inflationsziel
von unter, aber nahe 2% Rechnung zu tragen. Nach einer
ersten Schitzung von Eurostat ist die Inflationsrate in der

Geldmarktsitze in der Eurozone
(in %)
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Liquiditat im Eurobankensystem
(in Mrd. Euro, Monatsdurchschnitte)
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Eurozone im Februar auf 1,5% gestiegen, gegeniiber 1,4 %

im Januar. Die Zunahme ist mafdgeblich auf hohere Ener-

giepreise zuriickzufiihren, die Kerninflation lag zuletzt bei
1,0% (Januar: +1,1%).

Die US-amerikanische Notenbank (Fed) behilt ihren straf-
fen geldpolitischen Kurs bei. Im Dezember erhohte die
Fed zum vierten Mal im Jahr 2018 den Leitzins um 0,25
Prozentpunkte auf eine Spanne von 2,25 bis 2,5 %.

Der Euro blieb im Vormonatsvergleich sowohl gegeniiber
dem US-Dollar als auch gegeniiber dem japanischen Yen
nahezu unverdndert; aktuell lagen die Notierungen fir
einen Euro bei 1,13 Dollar bzw. 126 Yen. Der Kurs des Euro
gegeniiber dem britischen Pfund gab geringfiigig nach.
Momentan kostet ein Euro rund 0,85 Pfund. Die preisliche
Wettbewerbsfihigkeit gegentiber den 56 wichtigsten Han-
delspartnern Deutschlands verbesserte sich im Februar
erneut etwas.

Die Umlaufrendite von Bundesanleihen mit zehnjdhriger
Laufzeit ist abermals etwas gefallen und lag Mitte Mirz
unter 0,1 %. Allgemein rangieren auch die Renditen auf
Staatsanleihen der tibrigen Euroldnder auf niedrigem
Niveau. Nach den Renditen auf griechische Staatsanleihen
(+3,8 %) sind aktuell die Renditen auf italienische Staats-
anleihen mit 2,5 % am hochsten. Auch die Renditen auf
Unternehmensanleihen verharren in der Eurozone auf sehr
niedrigem Niveau; Anleihen mit sehr guter Bonitit (AA)

Renditen 10-jahriger Staatsanleihen
(Tageswerte in %)

12,0
11,0
10,0 H

9,0 —

8,0

7,0

6,0

50

4,0 -4 Pk ;
3,0 o \\

2,0 z N e v Y
" PRume Wt_&'
0.0 .\AMAW_MWMM
-1,0

2016 2017 2018 2019
— Deutschland — Spanien — Portugal
Irland Italien Griechenland

Quelle: Macrobond.



38 MONATSBERICHT 04-2019

und einer Laufzeit von zehn Jahren liegen derzeit bei
etwa 0,9 %.

Im Januar 2019 lagen die Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften rund 5,9 % iiber dem Vorjahresniveau.
Nachfrageseitig zeigen die Januar-Ergebnisse der Umfrage
der EZB zum Kreditgeschift (Bank Lending Survey), dass
die Anfragen von Unternehmen nach Krediten weiter zu-
nehmen. Gleichzeitig ist angebotsseitig eine weitere Locke-
rung der Vergabestandards festzustellen.

Die Kreditvergabe an private Haushalte zieht weiter an und
lag im Januar um 3,6 % tiber Vorjahreswert. Der stirkste
Treiber dieser Entwicklung blieb weiterhin der Zuwachs bei
den Wohnungsbaukrediten (+4,9 %), die durch das niedrige
Zinsniveau und eine starke Nachfrage begiinstigt werden.

Die Kreditvergabe an private Haushalte im Euroraum hat
sich in den zurlickliegenden Monaten leicht beschleunigt.
Im Januar stieg das Kreditvolumen fiir private Haushalte
gegeniiber dem Vorjahr um 3,2 %. Das Kreditvolumen fiir
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften wuchs in den letzten
Monaten mit +3,3 % nicht mehr so stark wie zuvor.

Der Zinsabstand fir Unternehmenskredite innerhalb des
Euroraums hat im Januar wieder leicht zugenommen. Nicht-
finanzielle auslandische Kapitalgesellschaften im Euroraum
miissen aktuell durchschnittlich 0,7 Prozentpunkte hohere
Kreditzinsen zahlen als deutsche Unternehmen.

Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in Deutschland
(Veranderungen gegen Vorjahr in %,

Beitrdge in Prozentpunkten, Ursprungszahlen)
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Die Geldmenge M3 des Euroraums wéchst weiter. Im Ver-
gleich zum Vorjahr nahm sie im Januar 2018 um 3,8% zu.
Dabei ist der Anstieg mafdgeblich auf die Ausweitung der
enger gefassten Geldmenge M1 zurlickzufiihren, die im
Vergleich zum Vorjahr um 6,2 % gestiegen ist.



Anhang:
Ubersichten und Grafiken
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1. Gesamtwirtschaft

1.1 Bruttoinlandsprodukt und Verwendung®

Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %2

2016 2017 2018
2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +0,4 +0,2 +0,4 +1,1 +0,5 +0,6 +0,5 +0,4 +0,5 -0,2 0,0
Inldndische Verwendung -0,3 +0,6 +0,9 +0,5 +0,8 +0,3 +0,3 +0,4 +0,7 +0,8 0,0

Private Konsumausgaben? 0,0 +0,5 +0,7 +0,6 +0,7 +0,3 +0,2 +0,4 +0,2 -0,3 +0,2
Konsumausgaben des Staates +0,7 +0,1 +0,4 +0,5 +0,4 +0,3 +0,4 -0,4 +0,8 -0,3 +1,6
Bruttoanlageinvestitionen -1,1 +0,7 +0,2 +2,0 +1,3 +0,4 +0,3 +1,0 +0,6 +0,4 +0,9
Ausristungen -1,8 +1,0 -0,7 +2,2 +2,7 +1,2 +0,5 +2,2 +0,3 0,0 +0,7
Bauten -1,6 +0,3 +1,3 +2,5 +0,7 -0,1 +0,2 +0,8 +0,9 +0,7 +1,3
Sonstige Anlagen +1,5 +1,0 -0,7 +0,5 +0,4 +0,2 +0,4 -0,5 +0,3 +0,2 +0,5
Exporte +1,3 -0,4 +1,3 +2,3 +1,1 +1,2 +1,7 -0,2 +0,8 -0,9 +0,7
Importe -0,4 +0,4 +2,7 +1,1 +1,9 +0,5 +1,4 -0,3 +1,5 +1,3 +0,7

Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten*

Inlédndische Verwendung -0,3 +0,5 +0,9 +0,4 +0,8 +0,2 +0,3 +0,4 +0,7 +0,7 0,0
Private Konsumausgaben?® 0,0 +0,3 +0,4 +0,3 +0,4 +0,1 +0,1 +0,2 +0,1 -0,2 +0,1
Konsumausgaben des Staates +0,1 0,0 +0,1 +0,1 +0,1 +0,1 +0,1 -0,1 +0,2 -0,1 +0,3
Bruttoanlageinvestitionen -0,2 +0,1 +0,1 +0,4 +0,3 +0,1 +0,1 +0,2 +0,1 +0,1 +0,2

Ausriistungen -0,1 +0,1 -0,1 +0,1 +0,2 +0,1 0,0 +0,2 0,0 0,0 +0,1
Bauten -0,2 0,0 +0,1 +0,2 +0,1 0,0 0,0 +0,1 +0,1 +0,1 +0,1
Sonstige Anlagen +0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vorratsveranderung® -0,2 +0,1 +0,4 -0,4 +0,1 -0,1 0,0 0,0 +0,3 +0,8 -0,6
AuRenbeitrag +0,7 -0,3 -0,5 +0,7 -0,2 +0,4 +0,2 0,0 -0,2 -0,9 0,0

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°¢

2017 2018

2013 2014 2015 2016 2017 2018 4.Vj. 1.Vj. 2Vj. 3.Vj. 4.V

Bruttoinlandsprodukt und Komponenten

Bruttoinlandsprodukt (BIP) +0,5 +2,2 +1,7 +2,2 +2,2 +1,4 +2,2 +1,4 +2,3 +1,1 +0,9
Inlédndische Verwendung +0,9 +1,6 +1,6 +3,0 +2,0 +1,9 +1,5 +1,5 +1,9 +2,2 +2,2

Private Konsumausgaben? +0,6 +1,0 +1,7 +2,1 +1,8 +1,0 +1,1 +1,7 +1,0 +0,2 +1,0
Konsumausgaben des Staates +1,4 +1,6 +2,9 +4,0 +1,6 +1,0 +1,7 +0,7 +1,1 +0,5 +1,8
Bruttoanlageinvestitionen -1,3 +3,9 +1,6 +3,5 +2,9 +2,6 +2,8 +1,8 +3,2 +2,4 +3,0
Ausristungen -2,3 +5,9 +4,1 +2,2 +3,7 +4,2 +4,7 +4,8 +5,4 +3,4 +3,5
Bauten -1,1 +2,2 -1,4 +3,8 +2,9 +2,4 +1,8 +0,5 +2,7 +2,3 +4,0
Sonstige Anlagen +0,5 +5,1 +5,4 +5,2 +1,3 +0,4 +1,5 +0,4 +0,4 +0,4 +0,5
Exporte +1,7 +4,7 +5,3 +2,3 +4,6 +2,0 +4,7 +2,2 +4,3 +1,2 +0,4
Importe +3,0 +3,7 +5,6 +4,1 +4,8 +3,3 +3,7 +2,6 +3,7 +3,8 +3,2

Quelle: Statistisches Bundesamt.

DR W N

Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010 = 100;
Kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
Einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck;
Rechnerischer Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt;
Einschlief’lich Nettozugang an Wertsachen;
Ursprungszahlen von Kalenderunregelmafligkeiten nicht bereinigt.
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1.2 Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und wichtiger

Verwendungskomponenten'!
Bundesrepublik Deutschland

Bruttoinlandsprodukt
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Quelle: Statistisches Bundesamt.
1  Preisbereinigt, BIP Kettenindex 2010=100;

2 Ursprungszahlen von Kalenderunregelméifigkeiten nicht bereinigt.
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1.3 Bruttowertschopfung, gesamtwirtschaftliche Kennzahlen und

Prognosespektrum
Bundesrepublik Deutschland

Veranderungen gegen Vorzeitraum in %*
2016 2017 2018
2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.

Bruttowertschépfung nach
Wirtschaftsbereichen?

Bruttowertschopfung +0,6 +0,1 +0,4 +1,0 +0,7 +0,7 +0,5 +0,4 +0,3 -0,1 0,0
Produzierendes Gewerbe 01 +0,4 0,0 +0,6 +1,6 +15 +1,0 04 +0,2 -0,9 -1,0
(ohne Baugewerbe)

Baugewerbe +0,4 -0,1 -0,6 +2,5 +1,4 -0,3 +0,7 +0,4 +1,3 +0,8 +2,2
Handel, Verkehr und Gastgewerbe +0,2 0,0 +1,1 +2,1 +0,7 +0,2 +0,8 +0,7 +0,8 -0,4 +0,4
Finanz- und Versicherungsdienstleister -0,7 +0,5 +0,1 +0,1 +0,1 +0,2 +0,3 -0,2 +0,5 0,0 +0,3
Unternehmensdienstleister +2,5 -1,0 +0,6 +1,6 +0,1 +0,6 +0,3 +1,0 +0,6 -0,4 -0,4
Offentliche Dienstleister, Erziehung, 10,6 +0,4 10,6 +0.1 +0.5 +0,4 +0,2 +05 0,0 +0,6 +0,4

Gesundheit

Veranderungen gegen Vorjahreszeitraum in %°
2017 2018
2013 2014 2015 2016 2017 2018 @ 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4.V

Preisentwicklung

Preisindex +2,0 +1,8 +2,0 +1,4 +1,5 +1,9 +1,8 +1,8 +1,8 +1,9 +1,9
Inldndische Verwendung +1,6 +1,3 +0,9 +0,8 +2,0 +2,2 +2,1 +1,8 +2,1 +2,6 +2,3
Private Konsumausgaben +1,1 +0,9 +0,6 +0,7 +1,6 +1,6 +1,6 +1,4 +1,6 +1,6 +1,7
Kennzahlen
Erwerbstatige? +0,6 +0,8 +0,9 +1,3 +1,4 +1,3 +1,4 +1,5 +1,3 +1,2 +1,1
Arbeitsvolumen* -0,3 +1,1 +1,1 +0,8 +1,3 +1,4 +0,7 +0,3 +2,5 +1,4 +1,6
Arbeitsproduktivitat® -0,1 +1,4 +0,8 +0,9 +0,7 +0,1 +0,8 -0,1 +1,0 -0,1 -0,2
Lohnkosten je Arbeitnehmer® +1,8 +2,8 +2,7 +2,2 +2,6 +3,0 +2,5 +2,8 +2,9 +3,5 +2,8
Lohnstiickkosten’ +2,0 +1,4 +1,9 +1,3 +1,9 +2,8 +1,7 +2,9 +1,9 +3,6 +3,0
verfuigbares Einkommen? +1,3 +2,5 +2,6 +3,0 +3,4 +3,3 +2,9 +3,6 +3,2 +2,6 +3,5
Terms of Trade +1,1 +1,4 +2,6 +1,7 -1,0 -0,7 -0,5 +0,2 -0,4 -1,5 -0,9
Prognose Bruttoinlandsprodukt?® Verdanderung in % gegen Vorjahr
Institution Stand 2019 2020
DIW Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung 03/2019 +1,0 +1,8
ifo ifo Institut fir Wirtschaftsforschung 03/2019 +0,6 +1,8
Ifw Institut fiir Weltwirtschaft 03/2019 +1,0 +1,8
IWH Institut fir Wirtschaftsforschung Halle 03/2019 +0,5 +2,0
RWI Rheinisch-Westfalisches Institut fur Wirtschaftsforschung 03/2019 +0,9 +1,5
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development 03/2019 +0,7 +1,1
Bundesregierung Jahresprojektion 01/2019 +1,0 +1,6
IWF Internationaler Wihrungsfonds 01/2019 (+1,3) (+1,6)
Institute Gemeinschaftsdiagnose (Institute) 09/2018 +1,9 +1,8

Quellen: Statistisches Bundesamt, Institute, internationale Organisationen.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA; 2 Ohne Nettogltersteuern;

3 Inlandskonzept; 4 Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstitigen (IAB der Bundesagentur fir Arbeit, Nirnberg); 5 BIP je Erwerbstatigen;

6  Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer im Inland; 7 Lohnkosten (Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer) in Relation zur Arbeitsproduk-
tivitat (BIP bzw. Bruttowertschépfung preisbereinigt je Erwerbstitigen); 8 Der privaten Haushalte; 9  Ursprungszahlen;

a  Kalenderbereinigte Werte.
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1.4 Bruttowertschopfung nach Wirtschaftsbereichen!

Bundesrepublik Deutschland
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2013 2014 2015 2016 2017 2018
Handel, Verkehr und Gastgewerbe
4,5 118
4,0 116
3,5 114
3,0 112
2,5 110
2,0 108
1,5 106
1,0 104
0,5 102
0,0 rL — 100
-0,5 98
-1,0 9
-1,5 94
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Unternehmensdienstleister
3,00 118
2,50 115
2,00 112
1,50 109
1,00 106
0,50 - 103
0,00 — 100
-0,50 97
-1,00 94
-1,50 91

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kettenindex (rechte Skala)
I Verinderung gegen Vorquartal in % (linke Skala)

Quelle: Statistisches Bundesamt.

Produzierendes Gewerbe (ohne Baugewerbe)

43
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2,0
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-1,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Finanz- und Versicherungsdienstleister

5 115
4 - 112
3 109
2 L 106
1 103
0- ——mn 0 ul

1 97
) 94
-3 91
2013 2014 2015 2016 2017 2018

Offentliche Dienstleister, Erziehung, Gesundheit

1,75 114
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0,00 ~ 100
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-0,50 96
-0,75 94
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-1,25 90

2013 2014 2015 2016 2017 2018

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100, kalender- und saisonbereinigte Werte, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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1.5 Entwicklung wichtiger gesamtwirtschaftlicher Kennzahlen?
Bundesrepublik Deutschland

Arbeitsproduktivitat? Lohnstiickkosten®
2,5 45
2,0 4,0
15 3,5
1,0 3,0
0,5 2,5
0,0 2,0
-0,5 1,5
-1,0 1,0
1,5 0,5
-2,0 0,0
-2,5 -0,5
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Verfiigbares Einkommen der privaten Haushalte* Sparquote®
4,5 11,00
4,0 10,75
3,5 10,50
3,0 10,25
2,5 10,00
2,0 9,75
1,54 9,50
1,0 9,25
0,5 9,00
0,0 8,75
-0,5 8,50
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Terms of Trade*

Wachstumsbeitrage®

4 1,00
0,80
< /\/_ 0,60
2 ~ R
—/ ~ 1 i
1 //\/_ 0,00
. \ N -0,20
/\/ \ -0,40
-1 \/ -0,60
/ -0,80
2 4 -1,00
3 -1,20
2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q4-17 Q1-18 Q2-18 Q3-18 Q4-18

[ | Verdnderung gegen Vorjahr in %

Quelle: Statistisches Bundesamt.

1  Preisbereinigt, Kettenindex 2010 = 100;

AuRenbeitrag [ | Vorratsverdnderungen
B Inlindische Verwendung (ohne Vorratsveranderungen)
reales BIP gegen Vorquartal in %

2 Reales BIP je Erwerbstatigen, Ursprungszahlen;

3 Lohnkosten zur Arbeitsproduktivitat, Ursprungszahlen; 4 Ursprungszahlen; 5 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;
6  Wachstumsbeitrige, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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1.6 Internationaler Vergleich
2016 2017 2018

2015 2016 2017 2018 1.Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj. 1Vj. 2Vj. 3Vj. 4Vj. 1LVj. 2Vj. 3V 4V
Bruttoinlandsprodukt* Veranderungen gg. Vorperiode in %
Deutschland +1,7  +2,2 +22 +14 +09 +04 +02 +04 +1,1 +0,5 +0,6 +0,5 +04 +05 -0,2 0,0
Eurozone (EZ 19)? +2,1  +2,0 +24 +1,8 +0,7 +0,3 +0,3 +08 +0,7 +0,7 +0,7 +0,7 +04 +0,4 +0,1 +0,2
Européische Union (EU 28)3 +2,3 +2,0 +24 +19 +06 +03 +04 +08 +0,7 +06 +0,6 +0,7 +0,4 +0,5 +0,3 +0,3
Japan +1,2 +0,6 +19 +0,8 +0,7 0,0 +0,2 +0,2 +09 +04 +06 +04 -0,1 +05 -0,6 +0,5
USA +29 +16 +2,2 +29 +04 +06 +0,5 +04 +04 +0,7 +0,7 +06 +0,5 +1,0 +0,8 +0,6
China +68 +6,8 +6,7 +64 +14 +19 +1,7 +16 +15 +1,8 +17 +16 +15 +1,7 +16 +15
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP*
Deutschland +8,6 +8,4 +80 +74 487 +8,7 +81 +80 +82 +69 +86 +85 +82 +75 +65 +7,5
Eurozone (EZ 19)? +2,9 43,2 432 +3,0 43,2 +3,4 432 +3,0 +3,0 +26 +3,8 43,5 +3,7 +33 426 +2,2
Europiische Union (EU 28)3 +0,9 +14 +13 +12 +13 +15 +12 +14 +1,1 +11 +16 +1,6 +1,7 +15 +10 +0,6
Japan +3,1 +39 +4,1 +35 +10 +09 +09 +1,0 +1,0 +09 +1,1 +1,1 +09 +1,0 +0,8 +0,8
USA =22 -23 -23 - 24 -22 -23 -23 -22 -25 -21 -23 -24 -20 -24 -
China +28 +18 +14 +04 +03 +04 +04 +0,1 +0,1 +03 +0,2 +0,3 -0,2 0,0 +0,1 +0,2

2018 2019

2016 2017 2018 Feb. Marz Apr. Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Arbeitslosenquoten® in%
Deutschland 4,2 3,7 3,4 35 3,5 3,5 3,4 3,4 3,4 3,4 3,3 33 33 3,3 33 =
Eurozone (EZ 19)? 10,0 9,1 8,2 8,5 8,5 8,4 8,2 8,2 8,1 8,0 8,0 8,0 7,9 7,8 7,8 =
Europiische Union (EU 28)* 8,6 7,6 6,8 7,1 7,0 7,0 6,9 6,8 6,8 6,7 6,7 6,7 6,6 6,6 6,5 =
Japan 31 2,8 2,4 2,5 2,5 2,5 2,3 2,5 2,5 2,4 2,4 2,4 2,5 2,4 2,5 o
USA 4,9 4,4 39 4,1 4,0 39 3,8 4,0 39 3,8 3,7 3,8 3,7 39 40 38
China 4,0 3,9 3,8 39 39 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 - o
Verbraucherpreise Veranderungen gg. Vorjahreszeitraum in %
Deutschland +0,4 +1,7 +19 +12 +1,7 +13 +25 +21 +22 +21 +22 +26 +2,2 +1,7 +17 +17
Eurozone (EZ 19)? +0,2 +15 +1,8 +1,1 +14 +12 +2,0 +2,0 +22 +21 +2,1 +23 +19 +15 +14 +15
Europiische Union (EU 28)3 +0,3 +1,7 +19 +14 +16 +15 +20 +2,1 +2,2 +22 +22 +23 +2,0 +16 +15 +16
Japan -0,1 +0,5 +1,0 +1,5 +1,1 +0,6 +0,7 +0,7 +0,9 +13 +1,2 +14 +0,8 +0,3 +0,2 =
USA +1,3  +2,1 +2,4 +22 +24 +25 +2,8 +29 +29 +2,7 +23 +25 +22 +19 +16 +1,5
China +2,0 +16 +2,1 +29 +21 +18 +1,8 +19 +21 +23 +2,5 +25 +22 +19 +1,7 +1,5

Quellen: Statistisches Bundesamt, OECD, Eurostat, National Bureau of Statistics of China.

1  Preisbereinigt, Jahresangaben auf Basis von Ursprungszahlen, Quartalsangaben auf Basis von saisonbereinigten Werten;
Eurozone 19 Mitgliedstaaten (Stand 01.01.2015);
Europiische Union 28 Mitgliedstaaten (Stand 01.07.2013);
Jeweilige Preise, saisonbereinigte Angaben;
Abgrenzung nach ILO, saisonbereinigte Angaben.

v W N
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1.7 Internationaler Vergleich — Konjunkturindikatoren

2018 2019 2018 2019

2016 2017 2018 2.Vj. 3Vj. 4.Vj. 1Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mirz
Welt
OECD & major six CLI* 99,7 100,3 99,8  100,0 99,7 99,4 - 99,5 99,4 99,3 99,3 - -
CPB Welt Industrieproduktion? 117,3 121,3 125,0 124,8 1253 1258 - 126,1 125,8 125,6 - - -
CPB Welthandel? 1156 121,0 1250 124,55 126,1 1250 - 127,2 1249 1228 - - -
S&P GSCI Rohstoff Index 2225 2305 2655 2736 2724 2572 - 2692 2389 2203 2402 2493 -
Eurozone
Vertrauensindikator fir die Industrie? -1,8 5,6 6,6 7,8 5,9 3,6 - 4,2 4,4 2,3 06 -04 -
Industrieproduktion* 101,7 104,7 105,7 106,1 106,0 104,7 - 106,1 104,5 103,6 105,1 - -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 0.9 11 11 11 11 12 B 13 13 11 10 10 ~
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen® -8,6 -6,0 -55 -53 -5,7 -6,9 - -59 -6,6 -8,3 -7,9 -7,4 -
USA
ElnkaufsTanager—Index Verarbeitendes 513 574 588 589 596 569 R 575 588 543 566 542 -
Gewerbe
Industrieproduktion’ 102,1 103,7 1079 107,3 1086 109,7 - 109,2 109,8 109,9 109,5 109,7 -
Langfrlstlge Renditen, 10-jahrige 18 23 29 29 29 30 B 32 31 28 27 27 ~
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen?® 99,8 120,5 130,1 127,2 132,6 1336 - 137,9 136,4 126,6 121,7 1314 -
Japan
All-Industry-Activity-Index® 102,8 104,6 1055 1058 1050 106,3 - 106,9 106,2 105,7 - - -
Industrieproduktion?®® 100,2 103,0 104,0 104,5 103,0 105, - 105,9 104,8 104,7 101,1 - -
Langfristige Renditen, 10-jahrige 01 o0l ol 00 01 0l 00 0l 0l 00 00 00 00
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen! 41,7 43,8 43,6 43,7 43,4 429 - 43,0 42,9 42,7 41,9 41,5 -
China
Vertrauensindikator fiir die Industrie? 50,3 51,6 50,9 51,6 51,1 499 - 50,2 50,0 49,4 49,5 49,2 -
Industrieproduktion®? +6,1 46,5 +6,2 6,6 +6,0 +57 - +59  +54  +57 +5,7 453 -
Langfns’nge Renditen, 10-jahrige 29 36 36 36 36 34 B 35 34 32 31 32 B
Staatsanleihen
Konsumentenvertrauen* 104,4 1156 121,1 121,3 1189 121,4 - 119,1 122,1 123,0 123,7 - -

Quellen: OECD, CPB, Standard & Poor’s, Eurostat, EU-Kommission, ISM, FED, University of Michigan, Japanese MITI, Japanese Cabinet Office,

National Bureau of Statistics of China, China Federation of Logistics and Purchasing, Macrobond.
1  OECD Composite Leading Indicator, amplitude & seasonal adjusted;
Index 2010=100, preis- und saisonbereinigt;

DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;
Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2012 =100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;

© 00 O U1 b wN

Index 2010 =100, saisonbereinigt;
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Gesamtindex, saisonbereinigt;

=
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Index 2015=100, preis- und saisonbereinigt;

Manufacturing PMI, Index, Wachstumsschwelle = 50, saisonbereinigt;
Jahresraten auf Basis von Ursprungszahlen;
Consumer Confidence Index, Wachstumsschwelle = 100.
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Geschiftsklima im Verarbeitenden Gewerbe
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Industrieproduktion
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Zeitreihen nicht direkt miteinander vergleichbar.

Quellen: ISM, Japanese MITI, EU-Kommission, FED, Eurostat, University of Michigan.
Zusammengesetzter Diffusionsindex, Salden positiver und negativer Antworten, Mittelwert = 50, saisonbereinigt;
Index 2010=100, saisonbereinigt;
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DG ECFIN Business Climate Indicator, Salden, saisonbereinigt;

Index 2015=100 (eigene Berechnung), preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Index 2015=100, preis- und saisonbereinigt;

Index 2015=100, preis-, kalender- und saisonbereinigt;
Conference Board, Index 1985 =100, saisonbereinigt;
Gesamtindex, saisonbereinigt;

DG ECFIN Consumer Confidence Indicator, Salden, saisonbereinigt.
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2. Produzierendes Gewerbe

2.1 Produktion, Umsatze, Kapazitatsauslastung
Bundesrepublik Deutschland

2018 2018 2019
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan.
Produktion*

Produzierendes Gewerbe Index 101,6 1050 106,0 106,8 107,4 1056 1044 1059 1058 1051 103,7 104,5 103,7
gg.Vp.in % 1,8 3,3 1,0 0,1 06 -1,7 -11 09 -01 -0,7 -13 08 -08
gg.Vj.in % 1,8 3,3 1,0 3,8 30 -02 -21 -0,7 -03 05 -40 -2,7 -33
Industrie? Index 101,1 104,8 106,1 1069 107,3 1056 104,5 1058 1057 1052 103,6 104,6 103,3
gg. Vp.in % 1,4 3,7 1,2 0,1 0,4 -1,6 -1,0 0,4 -0,1 -0,5 -1,5 1,0 -1,2
gg.Vj.in % 1,4 3,6 1,3 4,3 3,5 -0,2 -2,2 -0,9 -0,4 1,0 -4,5 -3,1 -3,9
Vorleistungsgiiter Index 1009 1050 1057 1066 106,3 1053 1046 1056 1049 1048 1042 104,7 104,0
gg.Vp.in % 1,1 41 07 -08 -03 -09 -07 03 -07 -01 -0,6 05 -0,7
gg.Vj.in % 1,1 4,0 0,8 3,8 2,5 -0,6 -2,7 -0,6 -1,3 -0,5 -3,9 -3,8 -2,8
Investitionsgtiter Index 101,3 1050 106,1 107,1 107,7 104,7 1049 104,5 1051 1052 103,8 1057 103,1
gg.Vp.in % 1,6 3,7 1,0 0,2 06 -28 0,2 0,0 0,6 01 -1.3 1,8 -25
gg.Vj.in % 1,6 3,7 1,0 4,3 35 -14 -19 -35 -13 20 -49 -23 -45
Konsumgiiter Index 101,2 103,7 107,0 107,0 1089 109,1 102,8 109,7 109,4 1058 101,6 101,1 1026
gg. Vp.in % 1,4 2,5 3,2 1,9 1,8 0,2 -5,8 1,4 -0,3 -3,3 -4,0 -0,5 1,5
gg.Vj.in % 1,4 2,5 3,1 4,8 5,7 4,5 -2,1 5,4 4,4 1,9 -4,4 -4,0 -4,4
Baugewerbe Index 105,33 108,7 109,7 109,6 112,4 108,0 108,9 108,0 110,5 109,2 108,7 108,7 1089
gg. Vp.in % 5,7 3,2 0,9 0,4 2,6 -3,9 0,8 2,5 2,3 -1,2 -0,5 0,0 0,2
gg.Vj.in % 5,7 3,2 0,9 3,5 2,3 -0,9 -0,2 -0,9 1,0 0,4 -0,7 -0,4 -3,5
Bauhauptgewerbe? Index 103,1 109,4 1150 110,5 116,99 116,8 1156 1146 119,3 116,99 1158 114,2 111,3
gg. Vp.in % 3,4 6,1 51 1,3 5,8 -0,1 -1,0 -1,7 4,1 -2,0 -0,9 -1,4 -2,5
gg.Vj.in % 3,4 6,1 51 4,7 4,7 5,2 5,7 3,2 7,2 6,2 3,6 8,2 -4,8
Ausbaugewerbe Index 106,9 108,22 1057 1089 109,0 101,3 103,8 103,0 103,9 103,44 103,4 1046 1071
gg.Vp.in % 7,3 12 -23 -03 01 -71 2,5 6,2 09 -05 0,0 1,2 2,4
gg.Vj.in % 7,3 1,2 -2,3 2,7 0,2 -6,1 -4,2 -4,3 -4,3 -4,3 -4,1 -4,1 -2,5
Energie* Index 98,7 98,8 97,1 98,3 96,9 98,9 94,2 101,4 96,2 94,1 94,3 94,3 97,7
gg. Vp.in % -1,4 0,1 -1,7 -1,2 -1,4 2,1 -4,8 2,3 -5,1 -2,2 0,2 0,0 3,6
gg.Vj.in % -1,4 0,1 -1,8 0,7 -3,5 1,0 -5,2 2,0 -1,7 -5,7 -5,1 -4,8 2,0

Umsitze in der Industrie!
Industrie insgesamt Index 100,5 104,7 105,3 106,3 106,1 104,5 104,3 1050 104,0 104,7 102,5 1057 106,1
gg.Vp.in % 0,8 4,2 06 -06 -02 -15 -0,2 04 -1,0 07 -21 3,1 0,4
gg.Vj.in % 0,7 4,4 0,5 4,0 21 -13 24 -14 -23 -01 -52 -17 -15
Inland Index 99,7 102,6 102,7 104,2 103,5 101,6 101,7 102,1 100,5 102,3 101,0 101,7 103,4
gg. Vp.in % 0,0 2,9 0,1 0,2 -0,7 -1,8 0,1 -0,2 -1,6 1,8 -1,3 0,7 1,7
gg.Vj.in % 0,0 2,9 0,1 3,6 1,1 -1,7 -2,1 -2,2 -3,4 0,1 -3,7 -2,7 -1,6

darunter: Index 100,1 102,8 1029 1056 1040 100,1 102,1 1008 97,4 102,33 101,1 1028 106,9
Investitionsgiiter gg. Vp.in % 0,5 2,7 0,1 2,4 -1,5 -3,8 2,0 -1,3 -3,4 5,0 -1,2 1,7 4,0
gg.Vj.in % 0,5 2,8 0,0 4,4 1,1 41 -11 -5,5 -7,0 24 -33 -2,1 0,0

Ausland Index 101,2 106,8 107,8 1084 108,7 107,4 1069 1079 1074 107,1 103,9 109,6 108,7

gg.Vp.in% 15 55 09 -14 03 -12 -05 09 -05 -03 -30 55 -08
gg.Viin% 14 57 09 45 30 -08 -28 -06 -13 -03 -67 -09 -14
darunter: Eurozone Index 1034 1097 1112 1124 1114 1102 111,0 1094 1097 1099 1081 1149 110,6
gg.Vp.in% 37 61 14 00 -09 -11 07 -1,8 03 02 -16 63 -37
gg.Viin% 37 61 14 52 26 -07 -12 -20 -18 -05 -51 24 -28

2016 2017 2018 2019
Kapazitats- und Gerateauslastung® LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. L1Vj 2V 3.Vj 4V L1Vj 2V 3.Vj 4.V 1V
Verarbeitendes Gewerbe in% 84,5 84,2 84,5 85,3 85,5 86,1 86,9 87,6 881 87,7 87,6 87,0 86,3

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt (Verfahren X13 JDemetra+); Index 2015 = 100; Vorjahresveranderungen auf Basis kalender-
bereinigter Daten; 2  Verarbeitendes Gewerbe, soweit nicht der Energie zugeordnet, zuziiglich Erzbergbau, Gewinnung von Steinen

und Erden; 3  Tiefbau und Hochbau ohne Ausbaugewerbe; 4  Energieversorgung, Kohlenbergbau, Gewinnung von Erdél und Erdgas,
Mineraldlverarbeitung; 5 Laut ifo Konjunkturtest; Saisonbereinigung des ifo Instituts; Verarbeitendes Gewerbe ohne Energie.



2.2 Entwicklung der Produktion?
Bundesrepublik Deutschland

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
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2.3 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Auftragseingang*
Industrie insgesamt

Inland

Ausland

Eurozone

Nicht-Eurozone

Vorleistungsgiiter

Inland

Ausland

Investitionsgiiter

Inland

Ausland

Konsumgiiter

Inland

Ausland

Industrie ohne GroRauftrige?

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg.Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index

gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %

gg.Vj.in%

Index
gg. Vp.in %
gg. Vj.in %

Index
gg.Vp.in %
gg.Vj.in %

Index
gg. Vp.in %
gg.Vj.in %

2016

101,3
1,5
1,5

100,3
0,6
0,5

102,0
2,1
2,2

104,7
4,6
48

100,3
0,5
0,6

100,9
1,1
1,1

99,5
-0,3
-0,3

102,4
2,6
2,6

101,6
18
1,9

101,5
18
16

101,7
18
2,0

100,4
0,5
0,5

97,6
2,2
2,2

102,5
2,5
2,7

101,1
1,3
13

2017

107,5
6,1
6,1

105,5
5,2
51

109,1
7,0
7.1

111,8
6,8
7.1

107,4
7.1
7,0

108,2
7,2
7,2

105,3
58
5,7

111,4
8,8
8,7

107,4
5,7
57

106,4
4,8
49

108,0
6,2
6,3

105,0
4,6
4,7

100,4
2,9
2,9

108,6
6,0
59

107,4
6,2
6,2

2018

107,7
0,2
0,3

103,8

-1,6
-1,4

110,6
1,4
1,4

112,2
0,4
0,4

109,6
2,0
2,0

107,7

-0,5
-0,4
104,1
-1,1
-1,0

111,6
0,2
0,4

107,8
0,4
0,4

104,0

-2,3
-2,3

110,2
2,0
1,9

106,3
1,2
1,1

101,2
0,8
0,7

110,3
1,6
16

107,7
0,3
0,3

2018
1.Vj.

109,0
-2,6
48
104,6
-2,4
1,3
112,4
-2,6
73
117,2
-0,5
8,9
109,5
-3,9
6,3
108,5
3,2
31
106,0
-2,0
2,4
111,3
-4.4
38
109,8
2,2
59
104,1
-2,8
0,3
113,2
-1,9
9,5
106,0
-1,1
3,5
100,4
-2,0
2,2
110,4
-0,5
45
109,0
-1,9
48

2.Vj.

107,5
-1,4
1,5
103,3
-1,2
21
110,8
-1,4
4,1
111,2
-5,1
1,0
110,6
1,0
6,1
109,8
1,2
3,5
104,6
-1,3
2,1
115,4
3,7
48
106,3
-3,2
0,2
102,0
-2,0
-6,3
108,9
-3,8
42
106,7
0,7
2,0
104,1
3,7
4,9
108,7
-1,5
0,0
108,2
-0,7
2,6

3.Vj.

106,5
-0,9
-1,7

104,1

0,8
-1,8

108,2
23
-16

108,9
21
25

107,8
25
-1,0

107,9
-1,7
-1,4

104,8

0,2
21

111,4
-3,5
-0,6

105,5
-0,8
2,3

104,2

2,2
-1,5

106,2
25
2,6

106,7

0,0
0,7
99,5
-4.4
22,4
112,3
33
3,1

106,5
-16
2,6

4.Vj.

107,7
1,1
-3,6
103,4
-0,7
-3,4
111,0
2,6
-3,8
1116
2,5
-5,6
110,5
2,5
27
104,7
-3,0
-6,4
101,3
33
-6,2
108,4
27,
-6,7
109,8
41
2,2
105,5
1,2
-1,2
112,3
5,7
-2,8
105,9
-0,7
-1,5
100,7
1,2
-1,7
109,9
2,0
-1,5
107,0
0,5
35

2018
Aug.

107,3
2,3
-1,8
102,6
-2,0
-4,7
110,9
56
0,5
108,4
-0,1
-2,4
112,5
9,4
2,1
108,2
-0,5
-4,0
103,3
-2,5
-7,2
113,5
1,6
-0,5
106,8
4,2
-0,3
102,3
-1,8
-2,4
109,5
8,0
1,0
107,2
2,4
-1,3
100,1
0,0
-3,5
112,7
4,2
0,3
107,7
2,4
-1,3

Sep.

107,2
-0,1
-2,6

105,0

2,3
-1,5

108,8
-1,9
-3,3

109,7

1,2
-45

108,2
-3,8
-2,5

106,9
-1,2
-2,5

105,0

16
-1,3

108,9
-41
-3,6

107,1

0,3
-3,2
106,0
36
-1,4

107,8
-1,6
-4.2

108,3

1,0
2,0
98,4
-1,7
-3,7
115,9
28
6,2

106,5
-1,1
-3,7

Okt.

107,5
03
-3,0
101,2
-3,6
-5,8
112,
3,1
-1,0
118,0
7.6
3,5
108,6
0,4
-3,8
107,2
03
2,4
102,9
-2,0
-4,4
111,9
2,8
-0,4
107,8
0,7
-3,7
99,9
-5,8
-7,6
1125
44
-1,5
106,4
-1,8
-0,1
100,1
17
2,1
111,
-4,1
13
106,6
01
-2,3

Nov.

107,3
-0,2
-3,4

104,2

3,0
-2,5

109,6
2,3
-4,1

106,3
9,9
-9,0

1116

2,8
-1,0

103,3
-3,6
-8,6

101,3
-1,6
-5,7

105,5
-5,7

-11,5

110,2

2,2
0,1
107,3
7,4
05

111,9
-0,5
-0,2

103,5
-2,7
-5,5
99,8
-03
-5,1

106,4
-4,3
-5,8

105,6
-0,9
-5,2

Dez.

108,3
0,9
-45
104,7
0,5
-1,6
111,1
1,4
-6,3
110,6
4,0
-10,8
111,4
-0,2
-3,2
103,5
0,2
-8,2
99,6
-1,7
-8,7
107,8
2,2
7.8
1113
1,0
-3,2
109,4
2,0
34
112,5
0,5
-6,3
107,8
4,2
15
102,3
2,5
3,2
112,0
53
0,3
108,8
3,0
3,1

2019
Jan.

105,5
-2,6
-3,9

103,4
-1,2
-2,0

107,1
-3,6
-5,2

107,7
-2,6
-7,0

106,7
-4,2
-4,0

102,4
-1,1
-6,4
98,4
-1,2
-7,6

106,7
-1,0
-5,2

107,3
-3,6
-2,5

108,1
-1,2

2,9

106,8
-5,1
-5,7

106,3
-1,4
-1,3
99,9
-2,3
-0,5

111,3
-0,6
-1,8

106,1
-2,5
-3,5

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;
2 Auftragseinginge ohne GrofRauftrage tiber 50 Mio. Euro auf Basis freiwilliger Angaben.
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2.4 Entwicklung des Auftragseingangs der Industrie?

Bundesrepublik Deutschland

Industrie insgesamt (ohne Nahrungs- und Genussmittelgewerbe)
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Preisbereinigt, Index 2015 = 100; saisonbereinigt, Verfahren X13 JDemetra+;
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2.5 Auftragseingang im Bauhauptgewerbe, Baugenehmigungen
Bundesrepublik Deutschland

2018 2018
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez
Auftragseingang*
Bauhauptgewerbe Index 113,3 117,2 122,7 123,8 117,3 118,2 1316 117,8 116,2 120,5 121,0 128,4 1453
gg. Vp.in % 13,0 3,4 4,7 0,7 -53 0,8 11,3 1,6 -1,4 3,7 0,4 6,1 13,2
gg.Vj.in% 13,0 3,5 4.4 3,8 2,0 4,7 7,4 2,2 4,2 7,9 9,1 7,4 6,1
Hochbau Index 113,2 117,6 119,4 120,7 1156 117,3 1242 120,2 111,3 1204 116,3 122,5 133,8
gg.Vp.in% 13,0 3,9 1,5 -37 -42 1,5 59 67 -74 82 -34 53 9,2
gg. Vj.in% 13,2 3,7 1,4 0,5 0,2 62 -0,8 73 -0,2 10,8 5,8 1,1 -7,2
Wohnungsbau Index 115,0 117,5 124,6 120,7 116,4 122,7 138,5 122,0 119,1 1269 1258 1349 1548
gg. Vp.in % 15,0 2,2 6,0 -4,2 -3,6 5,4 12,9 7,1 -2,4 6,5 -0,9 7,2 14,8
gg.Vj.in % 15,0 2,0 5,7 -1,8 1,6 13,1 10,0 9,7 7,3 22,2 8,3 16,6 6,3
Hochbau ohne Index 112,0 117,6 1159 120,6 1149 113,6 1143 1189 1059 1159 109,7 113,99 119,2
Wohnungsbau gg.Vp.in% 11,6 5,0 -1,4 -3,3 -4,7 -1,1 0,6 6,4 -109 9,4 -5,3 3,8 4,7
gg.Vj.in % 12,0 4,9 -1,5 2,0 -0,8 15 -8,3 5,7 -5,2 31 3,8 -9,1 -16,7
Tiefbau Index 113,4 116,7 126,6 127,5 119,4 119,2 140,1 1151 1219 1206 126,5 1351 158,8
gg.Vp.in% 129 29 85 58 -64 -02 175 -41 59 -11 49 68 175
gg.Vj.in % 12,8 3,2 7,8 7,8 4,0 3,1 18,2 -3,2 9,1 4,4 13,1 15,6 25,6
Stralenbau Index 119,5 1214 1251 138,7 1229 1152 123,8 110,7 1149 120,1 1164 129,5 1255
gg.Vp.in% 193 16 30 136 -114 -63 75 -1001 38 45 -31 113 -31
gg.Vj.in % 17,5 2,6 2,9 9,0 2,6 -0,9 1,6 -9,9 4,0 6,0 5,5 12,1 -10,6
Tiefbau ohne Strakenbau Index 109,9 1139 127,4 121,0 117,4 121,5 1496 117,7 126,0 1209 132,3 1384 1781
gg. Vp.in % 9,4 36 119 1,3 -3,0 35 231  -03 71  -40 9,4 46 28,7
gg.Vj.in % 10,1 3,5 11,0 7,2 5,0 5,7 26,1 1,7 12,4 3,5 16,8 17,1 441
gewerbliche Auftraggeber Index 110,1 114,5 1234 1243 117,0 119,5 132,8 1229 1164 119,3 121,0 124,6 1529
(Hoch-und Tiefbau ohne gg.Vp.in% 10,0 4,0 7,8 2,4 -5,9 2,1 111 9,6 -5,3 2,5 1,4 30 22,7
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 10,3 3,6 7,5 6,8 5,8 7,5 9,5 8,3 6,6 7,6 16,9 3,8 8,9
offentliche Auftraggeber Index 116,1 119,9 120,8 1250 118,22 114,0 1259 109,5 1144 1180 118,1 1285 1311
(Hoch- und Tiefbau ohne gg. Vp.in % 15,4 33 0,8 1,5 -5,4 -3,6 10,4 -10,1 4,5 3,1 0,1 8,8 2,0
Wohnungsbau) gg.Vj.in % 15,1 4,0 0,3 3,9 -1,5 -3,0 2,8 -7,8 0,0 -0,2 1,2 6,3 1,5
Baugenehmigungen (Neubau)?
Hochbau (veranschlagte Kosten) Mio. € 98125 83667 106257 23131 28422 28714 25990 10231 9599 8884 8489 7788 9713
gg.Vj.in % 17,3 1,2 7,0 7,8 111 8,6 0,7 14,4 19 10,0 2,5 1,1 -1,2
Wohngebaude Mio. € 58976 58661 61406 13748 16137 16571 14950 6034 5476 5061 4881 4593 5477
gg.Vj.in % 15,2 -0,5 4,7 4,3 4,6 9,5 0,2 16,1 43 8,0 -3,3 19 2,0
Nichtwohngebaude Mio. € 39149 40641 44851 9383 12285 12143 11040 4198 4123 3823 3608 3195 4237
gg. Vj.in % 20,6 3,8 10,4 13,2 21,0 7,4 1,4 12,0 -1,1 12,7 11,6 -0,1 -5,0
gewerbliche Auftraggeber Mio. € 29235 29987 33445 6991 9177 9200 8078 3234 3157 2809 2723 2405 2949
gg.Vj.in % 20,0 2,6 11,5 12,9 22,6 10,2 1,6 16,4 2,3 12,9 14,9 7,4 -118
offentliche Auftraggeber Mio.€ 9915 10654 11406 2393 3108 2944 2962 963 966 1014 885 790 1288
gg.Vj.in % 22,3 7,5 7,1 14,4 16,6 -0,5 0,8 -0,8 -10,8 12,2 26 -17,8 15,4
Wohngebiude (Rauminhalt)? Mio.m? 1684 161,6 162,7 37,3 42,9 43,5 39,1 16,0 14,3 13,3 12,7 12,2 14,2
gg.Vj.in % 12,2 -4,0 0,7 1,0 0,7 5,3 -4,3 11,6 -0,6 4,9 -6,3 -1,5 -4,8
gg.Vp.in% 124  -37 08 -2,7 0,3 19 -3,6 98 -61 3,5 -10,0 7,2 6,2
2018 2018 2019
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
ifo Konjunkturtest*
Kapazitits-und Gerateauslastung Salden 76,3 781 79,5 682 80,2 856 838 853 84,9 843 82,3 68,7 63,8
witterungsbedingte
Baubehinderungen Salden 14,8 18,5 19,0 47,3 20,7 3,3 4,7 1,0 1,0 1,0 12,0 43,0 56,0

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Volumenangaben; kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis kalenderbereinigter Daten;

Ursprungszahlen;

2
3 Ursprungszahlen; Verinderungen gegeniiber der Vorperiode auf Basis kalender- und saisonbereinigter Daten;
4

Saldo der positiven und negativen Antworten.
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2.6 Entwicklung des Auftragseingangs im Bauhauptgewerbe
Bundesrepublik Deutschland

Bauhauptgewerbe Deutschland insgesamt!?
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2.7 ifo Konjunkturtest, ZEW-Geschaftserwartungen
Bundesrepublik Deutschland

2018 2018 2019
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
ifo Konjunkturtest®
Gesamtwirtschaft

Geschaftsklima Salden = 19,0 25,7 25,3 27,8 243 25,9 23,2 27,1 25,1 23,4 21,0 17,1 15,3
Geschiftslage Salden 29,0 39,3 43,1 458 42,8 432 40,9 439 421 41,2 39,3 38,3 35,7
Geschaftserwartungen Salden 9,4 12,8 8,7 11,2 7,2 9,8 6,7 11,4 9,3 6,9 4,0 -2,2 -3,3
Verarbeitendes Gewerbe
Geschaftsklima Salden = 11,2 27,5 24,1 30,6 24,8 23,6 17,4 23,8 19,5 17,7 14,9 11,3 9,0
Geschiftslage Salden 21,3 41,8 43,7 50,6 47,1 41,7 35,2 39,6 36,7 35,2 33,8 32,3 29,3
Geschéftserwartungen Salden 1,6 14,2 5,9 12,3 3,5 6,7 0,8 9,1 3,5 1,4 -2,4 -7.8 -9,5
Vorleistungsgiiter
Geschaftsklima Salden 9,7 26,5 24,3 31,1 24,7 24,3 17,0 250 21,0 16,9 13,1 9,9 3,8
Geschiftslage Salden 19,2 40,1 453 51,4 48,0 451 36,8 434 40,4 35,9 34,0 31,0 25,1
Geschiftserwartungen Salden 0,6 13,6 51 12,5 3,5 5,4 -1,1 8,0 3,2 -0,6 -5,9 -93 -154
Investitionsgiiter
Geschaftsklima Salden 11,2 31,4 26,3 34,1 26,5 24,9 19,7 24,8 20,2 17,9 21,0 11,2 15,5
Geschiftslage Salden = 23,0 47,2 49,9 60,0 54,9 46,0 38,7 43,2 41,4 35,4 39,2 35,9 34,2
Geschiftserwartungen Salden 0,1 16,7 5,0 10,8 1,2 5,6 2,2 7,7 0,9 1,7 41 -109 -1,8
Konsumgiiter
Geschiftsklima Salden 9,5 15,5 13,8 16,2 143 13,0 11,6 11,6 11,8 13,0 10,0 11,0 11,5
Geschiftslage Salden 17,8 26,4 22,8 25,0 24,2 19,8 22,2 15,0 18,8 23,1 24,7 23,8 30,2
Geschiftserwartungen Salden 1,6 52 5,2 7,8 4,9 6,4 1,6 8,3 51 3,4 -3,8 -1,1 -5,7
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima Salden 5,4 14,4 24,4 17,4 20,0 29,7 30,3 31,9 32,6 29,3 29,0 19,9 18,1
Geschiftslage Salden 9,9 23,2 42,7 31,8 34,8 50,0 54,0 51,2 55,0 53,0 54,1 42,7 38,3
Geschaftserwartungen Salden 1,1 6,1 7,3 3,4 59 11,2 88 141 12,2 7,8 6,3 -0,7 -0,4
Handel
Geschéftsklima Salden = 10,0 16,0 12,6 17,2 12,4 11,1 10,0 11,8 10,7 9,9 9,3 4,7 4,9
Geschiftslage Salden 16,0 25,3 25,5 28,9 24,4 24,7 23,8 24,6 242 238 233 23,9 21,3
Geschiftserwartungen Salden 4,3 7,1 0,6 6,1 0,9 -1,7 -3,0 -0,2 -1,9 -3,1 -3,9 -129 -10,3
Dienstleistungen
Geschaftsklima Salden 27,8 28,9 29,8 30,5 27,5 31,2 30,0 33,2 31,8 31,1 27,1 24,8 21,1
Geschaftslage Salden 39,3 43,8 478 493 46,2 48,7 471 512 47,9 492 441 456 429
Geschaftserwartungen Salden 16,9 14,8 13,1 13,1 10,2 14,9 141 16,5 16,7 14,3 11,3 57 1,3
ZEW-Konjunkturerwartungen?
konjunkturelle Lage Salden 552 84,1 774 927 83 73,7 579 760 701 582 453 276 150
Konjunkturerwartungen Salden 6,7 16,4 -8,7 144 -10,8 ~-16,3 -22,1 -10,6 -24,7 -241 ~-17,5 -150 -134

Quellen: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung, eigene Berechnungen.
1  Saldo der positiven und negativen Antworten; Saisonbereinigung des ifo Instituts;
2 Saldo der positiven und negativen Antworten.
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Bundesrepublik Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe*
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1

Saisonbereinigte Salden, Saisonbereinigungsverfahren des ifo Instituts.
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3. Privater Konsum

3.1 Konsumausgaben, Einzelhandelsumsatze, Preise, Geschafts- und Konsumklima
Bundesrepublik Deutschland

2016 2017 2018
2016 2017 2018 3.Vj. 4.Vj. LVj. 2.Vj. 3.Vj. 4Vj LVj 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung
Private Konsumausgaben? Index 1084 110,3 111,3 1082 109,0 109,6 110,3 110,6 1109 111,3 111,6 111,2 111,5
(in konstanten Preisen) gg.Vp.in % 2,1 1,8 1,0 0,5 0,7 0,6 0,7 0,3 0,2 0,4 0,2 -0,3 0,2
gg.Vj.in% 21 1,8 10 1,5 1,5 21 1,8 21 11 1,7 1,0 02 10
Verfligbare Einkommen inMrd. € 1808 1870 1931 452 458 462 466 469 474 478 481 484 489
(in jeweiligen Preisen) gg. Vp.in % 3,0 3,4 3,3 0,7 1,3 1,0 0,7 0,8 1,0 0,8 0,7 0,6 1,1
gg. Vj.in % 3,0 3,4 3,3 2,3 2,8 4,0 3,2 3,6 2,9 3,6 3,2 2,6 3,5
2018 2019 2018 2019
2016 2017 2018 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Mar
Einzelhandelsumsitze?
Einzelhandel Index 102,0 1051 106,3 106,8 106,3 106,5 - 106,5 108,2 104,8 1083 - -
(ohne Handel mit Kfz) gg.Vp.in % 1,9 3,0 1,1 1,1 -0,5 0,2 - 0,4 1,6 -3,1 33 - -
gg. Vj.in % 2,0 2,9 1,1 2,0 0,7 0,3 - 1,3 1,8 -1,7 2,2 - -
Lebensmittel, Getranke, Index 101,0 102,5 103,7 104,7 103,5 103,6 = 104,3 103,1 103,5 1053 - =
Tabakwaren gg. Vp.in % 0,9 1,5 1,2 1,5 -1,1 0,1 = 0,6 -1,2 0,4 1,7 - =
gg.Vj.in % 0,9 15 1,2 2,1 0,5 0,4 - 2,5 -0,5 -0,6 2,0 - -
Textilien, Bekleidung, Index 100,3 106,1 104,1 106,8 103,7 102,8 - 101,6 1050 101,8 101,7 - -
Schuhe, Lederwaren gg. Vp.in % 0,0 5,8 -1,9 3,6 -2,9 -0,9 - 0,7 33 -3,0 -0,1 - -
gg.Vj.in % 0,0 57 -19 1,4 -22 -25 = -26  -03 -46 -39 - =
Gerdte der Informations- Index 100,0 1081 110,8 110,5 1119 1124 - 109,8 117,9 109,5 109,0 - -
und Kommunikationstechnik  gg.Vp.in%  -0,1 8,1 2,5 1,8 1,3 0,4 - -5,4 7,4 -7,1 -0,5 - -
gg.Vj.in % 0,0 7,9 2,5 3,3 2,6 2,5 = 0,1 84 -04 1,8 - =
Mobel, Raumausstattung, Index 100,7 102,0 101,2 102,6 1009 101,1 - 100,8 102,3 100,1 102,2 - -
Haushaltsgerate, Baubedarf gg. Vp.in % 0,5 1,3 -0,8 2,3 -1,7 0,2 - -0,5 1,5 -2,2 2,1 - -
gg. Vj.in % 0,5 1,3 -0,8 0,4 -1,2 -1,2 - -1,3 1,1 -3,4 0,9 - -
Handel mit Kfz einschl. Index 105,2 110,0 112,2 112,7 111,7 1125 = 111,3 1114 1147 = - =
Instandhaltung und Reparatur  gg.Vp.in % 5,5 4,6 2,0 0,6 -0,9 0,7 - 1,4 0,1 3,0 - - -
gg. Vj.in % 5,4 4,7 2,0 3,3 1,0 0,3 = 06 -14 1,8 = - =
Umsédtze im Gastgewerbe?
Insgesamt Index 100,6 102,5 103,8 104,5 103,7 1034 - 103,6 104,2 102,3 106,1 - -
gg. Vp.in % 0,6 19 1,3 1,1 -0,8 -0,3 - -0,9 0,6 -1,8 3,7 - -
gg. Vj.in % 0,8 1,5 1,3 1,8 1,5 1,0 = 1,2 30 -10 09 - =
Pkw-Neuzulassungen?
Insgesamt inTsd. 3352 3441 3436 960 834 762 = 253 273 237 266 269 =
gg.Vj.in % 4,5 2,7 -0,2 19 1,2 -8,1 - -7,4 -9,9 -6,7 -1,4 2,7 -
private Neuzulassungen inTsd. 1173 1225 1249 369 289 265 = 92 93 80 88 95 =
gg. Vj.in % 6,8 4,4 2,0 98 -46 -131 = -10,1 -161 -128 -70 -17 =
Verbraucherpreise*
Insgesamt Index 100,5 102,0 103,8 103,7 104,55 1044 - 104,9 104,2 104,2 103,4 103,8 -
gg.Vj.in% 05 1,5 1,7 1,7 1,9 20 - 2,3 2,1 1,6 1,4 1,5 =
Nahrungsmittel gg.Vj.in % 0,9 3,0 2,3 3,3 2,6 1,5 - 1,8 1,5 1,1 0,8 1,4 -
Wohnungsmieten gg.Vj.in % 1,1 1,3 1,5 1,5 1,5 1,5 - 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4 -
Haushaltsenergie ge. Vj.in% -43 0,9 2,9 2,5 3,7 4,5 - 51 5,5 3,0 3,3 4,3 -
Kraftfahrer-Preisindex gg.Vi.in% -1,1 2,7 3,0 2,5 3,9 4,8 - 5,2 5,5 3,7 1,6 1,6 -
Stimmungsindikatoren zum privaten Konsum
ifo Geschaftsklima Einzelhandel® Salden 4,7 5,7 3,9 4,6 2,9 1,8 - 0,7 2,5 2,2 -1,4 0,8 -
Geschiftslage Salden 119 150 14,6 150 14,0 14,3 - 145 144 140 140 142 -
Geschaftserwartungen Salden -2,3 -3,2 -6,5 -5,5 -79 -10,0 - -12,2 -8,8 -90 -156 -11,7 -
GfK - Konsumklima® Punkte 9,8 10,4 10,7 10,8 10,6 10,5 10,7 10,6 10,6 10,4 10,5 10,8 10,8
Anschaffungsneigung Punkte 52,8 556 570 581 565 555 - 55,8 55,3 554 556 552 -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, Kraftfahrt-Bundesamt, ifo Institut, Gesellschaft fiir Konsumforschung.
1  Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2010 =100; Vorjahresverinderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
2 Preis-, kalender- und saisonbereinigt; Index 2015 =100; Vorjahresveranderungen auf Basis preis- und kalenderbereinigter Daten;
Salden der positiven und negativen Antworten, Saisonbereinigung des ifo

Instituts; 6 Durch GfK standardisierte und saisonbereinigte Salden der positiven und negativen Antworten; der letzte Wert ist jeweils prognostiziert.

3 Ursprungszahlen; 4

Ursprungszahlen; Index 2015 = 100;
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Quellen: Statistisches Bundesamt, ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung, Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK).
1  Basis: 2015 = 100, preis- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Saisonbereinigung des ifo Instituts;

3 Saisonbereinigung der GfK.
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4. Auflenwirtschaft

4.1 Leistungsbilanz und AuRenhandel nach Landern

Bundesrepublik Deutschland

2018 2018 2019
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan.

Leistungsbilanz und Komponenten (Saldo)*
Leistungsbilanz in Mrd. € 264 263 252 69 64 55 64 20,2 18,0 21,7 21,6 20,9 22,6
gg. Vp.in % 1,2 -0,4 -4,2 -2,1 -8,0 -13/4 16,7 19,5 -11,0 20,6 -0,3 -3,2 8,1
Warenhandel in Mrd. € 250 255 224 62 57 48 57 17,3 15,5 18,6 18,2 20,4 19,2
gg. Vp.in % 1,5 1,9 -12,0 -3,6 -8,7 -14,6 18,4 11,1 -10,0 19,5 -1,8 12,1 -6,1
Ausfuhr inMrd. € 1173 1260 1298 323 322 321 332  107,4 106,1 1109 109,5 111,7 111,8
gg. Vp.in % 0,9 7,4 3,1 0,3 -0,2 -0,5 3,5 0,0 -1,2 4,5 -1,3 2,0 0,1
Einfuhr inMrd. € 923 1005 1074 261 266 272 275 90,1 90,6 923 91,2 91,3 926
gg. Vp.in % 0,7 8,8 6,9 1,3 1,8 2,5 0,9 -1,8 0,5 2,0 -1,2 0,0 1,5
Dienstleistungen in Mrd. € -20 -22 -19 -5 -4 -6 -5 -1,9 -1,5 -1,4 -0,6 -2,9 -1,8
gg. Vp.in % 79 109 -12,5 -12,2 -88 319 -12,8 -14,0 -215 -40 -59,7 3983 -37,0
Einnahmen in Mrd. € 263 282 292 72 72 74 74 24,9 24,6 249 26,3 23,2 23,7
ge.Vp.in% 44 74 35 -03 05 25 08 22 -10 12 56 -117 21
Ausgaben in Mrd. € 283 304 311 76 76 79 79 26,8 26,1 26,3 26,9 26,1 25,5
ge.Vp.in% 47 76 23 -11 001 42 -01 08 -25 09 20 -28 -23
Primareinkommen in Mrd. € 75 81 94 22 22 25 25 8,7 8,1 8,5 8,3 7,9 9,0
gg. Vp.in % 7,6 8,6 15,3 1,8 -2,9 13,9 -0,4 8,3 -7,5 5,7 -2,6 -4,8 13,1
Sekundéreinkommen in Mrd. € -41 -51 -47 -11 -11 -13 -13 -3,9 -4,1 -4,0 -4,4 -4,5 -3,7
ge.Vp.in% 114 240 -82 17 -10 179 29 ~-132 64 -39 93 44 -183

AuBenhandel nach Landern?

Ausfuhr insgesamt inMrd. € 1204 1279 1318 328 335 326 330 1054 109,2 1171 1164 96,1 1089
gg.Vj.in% 09 62 30 27 51 29 15 24 -11 85 01 -44 17
EU-Lander in Mrd. € 706 750 779 197 200 189 193 59,5 64,8 70,0 68,2 55,2 65,3
gg.Vj.in% 1,9 6,3 3,8 5,0 5,7 3,0 1,6 1,5 -0,2 8,3 0,4 -4,5 0,6
Eurozone! in Mrd. € 441 471 492 125 125 119 122 36,4 41,0 44,1 42,8 35,3 41,4
gg.Vj.in% 1,5 6,9 4,5 6,8 5,6 3,8 1,7 1,4 0,6 9,1 -0,3 -4,0 1,0
Nicht-Eurozone in Mrd. € 265 279 287 72 74 70 71 23,1 23,8 25,8 25,4 19,9 23,9
gg.Vj.in% 2,4 5,2 2,8 1,9 6,0 1,8 1,4 15 -1,7 7,2 1,6 -5,4 0,0
Drittlander inMrd. € 498 529 539 131 135 137 136 459 444 472 482 409 435
gg.Vj.in% -0,5 6,2 1,9 -0,6 4,2 2,7 1,3 3,5 -2,3 8,7 -0,4 -4,3 33
Einfuhr insgesamt in Mrd. € 955 1031 1090 268 272 273 276 87,7 91,0 98,5 96,0 81,8 94,4
gg.Vj.in% 0,6 8,0 5,7 3,6 6,3 8,1 4,9 6,1 57 10,9 3,9 -0,4 5,0
EU-Lander in Mrd. € 632 682 723 178 182 179 184 56,4 60,6 64,3 63,8 55,5 60,4
gg.Vj.in% 1,7 7,9 59 47 7,6 7,3 41 5,0 53 7,8 2,9 1,4 3,9
Eurozone inMrd. € 429 459 488 120 122 122 123 38,0 405 428 424 381 409
gg.Vj.in % 0,6 7,1 6,2 4,6 7,1 9,0 4,3 6,2 6,4 7,4 2,8 2,6 4,4
Nicht-Eurozone in Mrd. € 204 223 235 57 60 57 60 18,3 20,1 21,5 214 17,4 19,5
gg. Vj.in % 41 9,5 5,2 4,8 8,7 39 3,7 2,5 3,2 8,5 3,1 -1,1 2,9
Drittlander inMrd. € 323 349 367 90 90 94 93 31,4 303 342 322 263 34,0
gg.Vj.in%  -15 8,1 53 1,4 3,8 9,6 6,6 8,3 63 17,2 59 -4,0 6,9

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Zahlungsbilanzstatistik (BPM 6), kalender- und saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA,;
2 Aufenhandelsstatistik des Statistischen Bundesamtes, Warenhandel, Ursprungszahlen.
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5. Arbeitsmarkt

5.1 Erwerbstatige, Arbeitslose, gemeldete Arbeitsstellen
Bundesrepublik Deutschland

2018 2018 2019
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Ursprungszahlen
Erwerbstdtige* inTsd. 43642 44269 44838 44369 44782 45020 45179 45145 45209 45246 45083 44794 o
gg.Vj.inTsd. +571 +627 +569 +640 +587 +540 +508 +527 +526 +509 +488 +477 =
Sozialversicherungspflichtig in Tsd. 31538 32266 32996 32572 32837 33132 33445 33421 33481 33537 33317 - =
Beschaftigte gg.Vj.inTsd. +683 +729 +730 +768 +733 +713 +706 +689 +703 +707 +708 - =
Erwerbslose? inTsd. 1774 1621 1471 1564 1488 1446 1387 1426 1411 1411 1340 1473 =
gg.Vj.inTsd. -176 -153 -150 -197 -134 -140 -129 -125 -180 -46  -160 -72 =
Erwerbslosenquote in% 4,1 3,8 3,4 3,6 3,5 3,3 3,2 3,3 3,2 3,2 3,1 3,4 -
Arbeitslose insgesamt? inTsd. 2691 2533 2340 2525 2325 2311 2200 2256 2204 2186 2210 2406 2373
gg.Vj.inTsd. -104 -158 -193 -209 -188 -193 -181 -192 -185 -182 -175 -165 -173
SGBII inTsd. 1869 1677 1538 1616 1565 1527 1445 1497 1462 1442 1433 1486 1465
gg.Vj.in Tsd. -67 -192 -139 -131 -126 -144 -156 -151 -155 -155 -156 -143 -154
SGB III in Tsd. 822 855 802 909 760 784 755 759 742 745 777 919 908
gg.Vj.in Tsd. -37 +34 -54 -78 -62 -49 -25 -41 -29 -28 -19 -22 -19
Westdeutschland inTsd. 1979 1894 1759 1884 1746 1746 1659 1707 1665 1650 1661 1806 1782
gg.Vj.in Tsd. -42 -84 -136 -137 -136 -143 -127 -140 -132 -128 -121 -112 -118
Ostdeutschland in Tsd. 712 639 581 641 579 565 541 550 539 536 548 599 591
gg. Vj.in Tsd. -62 -74 -57 -73 -52 -50 -54 -52 -53 -54 -54 -53 -55
Arbeitslosenquote in% 6,1 5,7 5,2 5,7 5,1 51 4,9 5,0 4,9 4.8 4,9 53 5,3
Westdeutschland in % 5,6 53 4,8 5,2 4,8 4,8 4,5 4,7 4,5 4,5 4,5 4,9 4,9
Ostdeutschland in % 8,5 7,6 6,9 7,6 6,8 6,7 6,4 6,5 6,4 6,3 6,5 7,1 7,0
Zugange an Arbeitslosen inTsd./M. 642 630 601 644 556 615 590 575 583 602 584 689 625
Abginge an Arbeitslosen inTsd./M. 651 645 616 620 616 621 605 669 635 620 561 493 657
Kurzarbeit* in Tsd. 42 24 22 22 11 26 30 36 30 29 33 - o
(konjunkturell bedingt) gg. Vj.in Tsd. -2 -18 -2 -20 -14 +10 +16 +21 +14 +13 +21 - =
Unterbeschéftigung inTsd. 3577 3517 3286 3488 3290 3217 3147 3170 3142 3138 3160 3297 3314
gg.Vj.in Tsd. -54 -61 -231 -222 -240 -243 -219 -234 -223 -221 -212 -216 -199
Gemeldete Arbeitsstellen in Tsd. 655 731 796 760 794 828 804 834 824 807 781 758 784
gg.Vj.inTsd.  +87 +75 +66 +88 +77 +65 +33 +61 +44 +35 +20 +21 +20
saisonbereinigte Angaben*®
Erwerbstatige® gg. Vp.inTsd. +571 +627 +569 +193 +93  +106 +119 +27 +41 +47 +46 +79 =
Sozialv.pfl. Beschiftigte gg. Vp.inTsd. +683 +728 +730 +199 +141 +170 +192 +25 +76 +80 +76 - =
Erwerbslose gg. Vp.inTsd. -164 -162 -147 -46 -33 -19 -27 -7 -9 -10 -13 -13 =
Erwerbslosenquote in% 4,2 3,8 3,4 3,5 3,4 3,4 3,3 3,4 3,3 3,3 3,3 3,2 -
Arbeitslose insgesamt? gg. Vp.inTsd. -104 -158 -192 -68 -38 -36 -46 -24 -12 -16 -14 -4 -21
SGBII gg.Vp.inTsd.  -68 -191 -140 -45 -32 -35 -49 -22 -18 -15 -13 +2 -15
SGB III gg.Vp.inTsd.  -35 +33 -53 -24 -5 -1 +2 -1 +6 -2 -1 -6 -5
Westdeutschland gg. Vp.in Tsd. -42 -85  -135 -49 -30 -26 -27 -15 -6 -9 -9 -2 -15
Ostdeutschland gg. Vp.in Tsd. -62 -73 -57 -19 -8 -10 -19 -8 -6 -7 -5 -3 =5
Arbeitslosenquote in% 6,1 5,7 5,2 5,4 5,2 5,2 5,0 51 5,1 5,0 5,0 5,0 5,0
Westdeutschland in% 5,6 53 4,8 5,0 4,8 4,8 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,6
Ostdeutschland in % 8,5 7,6 6,9 7,1 7,0 6,8 6,6 6,7 6,7 6,6 6,5 6,5 6,4
Unterbeschéftigung gg. Vp.in Tsd. -52 -62  -231 -75 -58 -52 -41 -15 -9 -16 -13 -17 -12
Gemeldete Arbeitsstellen gg. Vp.inTsd.  +87 +75 +66 +14 +9 +11 -2 +4 -4 -0 =il +2 +1
Indizes
ifo Beschaftigungsbarometer Index 100,8 103,0 104,5 1049 103,9 1048 1042 1050 104,8 103,7 1042 103,0 1029
IAB-Arbeitsmarktbarometer Index 103,2 104,3 104,3 1049 104,0 1039 1042 1041 1042 1045 103,9 103,6 103,4
BA-X Stellenindex Index 216,5 237,6 252,6 251,3 252,33 2543 2523 256,0 252,0 252,0 253,0 2550 255,0

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, ifo Institut, Institut fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung, Statistisches Bundesamt.

1 Inlandskonzept;

g W N

Aus der Arbeitskrifteerhebung; Abgrenzung nach ILO;
Abgrenzung nach SGB; Quoten auf Basis aller zivilen Erwerbspersonen;
Konjunkturelle Kurzarbeit nach § 96 SGB III;

Verfahren Census X-12-ARIMA.
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.
1  Erwerbstitige nach dem Inlandskonzept;
2 Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA.
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6. Preise

6.1 Verbraucherpreise, Erzeugerpreise, Baupreise
Bundesrepublik Deutschland

2018 2018 2019
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Verbraucherpreise*

Insgesamt (Ursprungszahlen) Index 100,5 102,0 103,8 102,4 103,7 104,5 104,4 104,7 1049 1042 104,2 103,4 103,8
gg.Vj.in%  +0,5 +1,5 +1,8 +1,3 +1,8 +1,9 +2,0 +1,9 +2,3 +2,1 +1,6 +1,4 +1,5

Waren Index 99,6 101,3 103,3 102,1 103,2 1034 1046 1044 104,7 1051 104,0 103,2 103,6
gg.Vj.in% -04 +1,7 +2,0 +1,1 +2,0 +25 +25 +29 +28 +29 +19 +13 +17

Verbrauchsgiiter Index 989 101,2 104,2 102,6 104,0 104,6 1056 1054 1057 106,3 1049 1044 104,8
gg.Vj.in% -1,1 +23 +3,0 +15 +32 +38 +3,6 +42 +41 +42 +26 +17 +2]1

darunter: Index 1009 103,9 106,3 106,3 106,5 106,0 106,5 106,7 106,5 106,3 106,6 107,2 107,7
Nahrungsmittel gg.Vj.in% +0,9 +30 +23 +19 +33 +26 +15 +30 +1,8 +15 +11 +0,8 +14
darunter: Index 95,7 96,6 99,4 97,6 98,7 99,7 101,6 100,7 101,7 102,7 100,4 101,2 101,6
Haushaltsenergie? gg.Vj.in% -43 +09 +29 +09 +2,5 43,7 +45 +44 +51 +55 +30 +33  +43
Gebrauchsgiiter, Index 100,8 101,8 102,2 101,0 1028 101,1 103,9 103,6 1043 1043 103,1 100,6 101,5
mittlere Lebensdauer gg.Vj.in% +0,8 +10 +04 +04 +0,4 +0,1 +0,8 +0,7 +0,7 +1,0 +0,7 +1,0 +1,2
Gebrauchsgiiter, Index 1009 101,1 101,2 101,0 101,0 101,2 101,5 101,5 101,5 101,6 101,5 101,5 1016
langlebig gg.Vj.in% +09 +02 +01 -01 -01 +02 +04 +04 +0,4 +06 +0,3 +0,3 +0,6
Dienstleistungen Index 101,3 102,6 104,2 102,7 1040 1056 104,3 1050 1051 1034 104,4 103,5 1041
gg.Vj.in% +13 +1,3 +1,6 +1,7 +1,4 +1,4 +1,6 +1,4 +1,9 +1,3 +1,4 +1,4 +1,4

darunter: Index 101,1 102,5 104,0 103,5 103,8 1041 104,5 104,2 1044 104,55 1046 104,8 1049
Wohnungsmieten gg.Vj.in% +11 +14 +15 +15 +15 +15 +15 +15 +15 +15 +15 +14 +14
Insgesamt ohne Energie Index 101,1 102,5 104,0 102,9 104,0 104,8 1044 104,8 1049 103,9 104,3 103,7 104,2
gg.Vj.in% +11 +1,4 +1,5 +1,5 +1,5 +1,5 +1,5 +1,5 +1,7 +1,4 +1,2 +1,3 +1,4

Energie Index 94,7 97,1 101,6 98,1 100,7 102,7 105,0 104,2 105,2 1069 1029 1008 101,0
gg.Vj.in % -5,3 +2,5 +4,6 +0,4 +4,0 +6,6 +7,4 +7,3 +8,5 +8,7 +4,9 +2,3 +2,9

Insgesamt (saisonbereinigt?) Index 100,5 102,0 103,8 102,9 103,5 104,0 104,5 104,4 104,5 104,7 104,4 104,3 104,5
gg.Vj.in%  +0,5 +1,5 +1,8 +1,3 +1,8 +1,9 +2,0 +2,1 +2,4 +2,0 +1,6 +1,4 +1,6

HVPI* Index 100,4 102,1 104,0 102,3 104,0 1052 104,7 1053 1054 1042 1044 103,4 1039

gg.Vj.in% +0,4 +1,7 +1,9 +1,5 +2,0 +2,1 +2,1 +2,2 +2,6 +2,2 +1,7 +1,7 +1,7

Erzeugerpreise gewerblicher Produkte®

Insgesamt Index 98,4 101,1 103,7 102,4 103,3 1043 1049 104,7 1050 1051 104,7 1051 -
ge.Vj.in% -16 +2,7 +2,6 +1,9 +2,5 +3,1 +3,1 +3,2 +3,3 +3,3 +2,7 +2,6 -
Vorleistungsguter Index 98,5 102,4 1052 1044 1052 1057 1056 1056 1056 1057 1055 1056 -
gg.Vj.in% -15 +40 +2,7 +3,0 +2,7 429 +22 425 +23 +24 +19 +12 =
Investitionsgiiter Index 100,6 101,8 103,1 102,6 1029 103,3 103,5 103,3 103,4 103,5 103,5 1041 -
gg.Vj.in%  +0,6 +1,2 +1,3 +1,2 +1,2 +1,4 +1,5 +1,4 +1,4 +1,5 +1,4 +1,6 -
Konsumgtiter Index 100,6 103,6 104,3 103,9 104,3 104,7 104,5 104,8 104,6 1045 104,44 1045 -
gg.Vj.in%  +0,6 +3,0 +0,7 +1,4 +0,7 +0,3 +0,6 +0,2 +0,4 +0,6 +0,7 +0,7 =
Gebrauchsgiiter Index 101,1 102,2 103,9 103,3 103,8 104,1 1043 104,1 104,2 1043 104,5 1049 -
gg.Vj.in% +11 +1,1 +1,7 +14 +16 +18 +18 +1,7 +1,7 +18 +19 +1,6 =
Verbrauchsgiiter Index 100,6 103,8 104,4 104,0 104,3 104,8 104,5 1049 104,6 104,5 104,4 104,5 -
gg.Vj.in% +0,6 +32 +0,6 +14 +0,5 +0,1 +0,4 00 +0,2 +0,4 +0,5 +0,6 =
Energie Index 94,1 96,6 101,9 983 1003 103,3 1059 1049 1061 106,6 1051 105,7 =
gg.Vj.in% -59 +2,7 +55 +17 +47 +75 +84 +85 +94 489 +69 +7,2 =

Baupreise®
Wohngebaude Index 102,1 105,3 109,9 108,2 109,2 110,6 111,5 - - - - - -
gg.Vj.in% +21 +3,1 +44 +40 +41 +46 +48 - - - - - -
StraRenbau Index 1009 104,7 111,1 108,2 109,99 1124 113,7 - - - - - -

gg.Vj.in% +0,9 +38 +61 +52 +54 46,7 +7,1 - - - - - -

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1  Preisindex 2015=100; Gliederung nach Waren und Leistungen; Abgrenzung nach der COICOP (Classification of Individual Consumption by
Purpose); 2 Strom, Gas und andere Brennstoffe; 3 Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA; 4 Harmonisierter Verbraucher-
preisindex; Ursprungszahlen; Basis 2015=100; 5 Ursprungszahlen; Preisindex 2015=100; 6 Ursprungszahlen; Preisindex 2015=100;
Quartalsdaten.



6.2 Entwicklung der Verbraucherpreise, Erzeugerpreise
Bundesrepublik Deutschland

Verbraucherpreise und Erzeugerpreise (2015=100)
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6.3 Weltmarktpreise fiir Rohstoffe, Aulenhandelspreise, Wechselkurse des Euro

Bundesrepublik Deutschland

2018 2018 2019
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Weltmarktpreise fiir Rohstoffe!
Insgesamt Index 87,4 1053 130,0 1242 133,1 136,0 126,7 1404 142,6 124,7 1129 1133 116,7
gg.Vj.in% -12,7 +20,5 +23,5 +16,4 +34,8 +344 +10,7 +32,3 +314 +7,0 -4,7 -12,2 -4,0
Nahrungs- und Genussmittel Index 102,1 99,1 94,5 98,4 99,4 89,7 90,4 87,6 91,9 90,0 89,2 90,7 89,8
gg.Vj.in% +21 -29 -47 -60 +16 -83 -59 -95 -51 -8 -57 -53 -92
Industrie-Rohstoffe Index 97,3 118,2 124,8 129,8 129,5 121,9 1181 120,3 119,99 118,7 1156 1176 126,8
gg.Vj.in% -28 +215 +56 +54 +173 426 -2,0 -1,2 +1,4 -1,2 -6,0 -10,2 -3,5
Energie-Rohstoffe Index 855 104,5 132,8 1253 1356 1404 130,0 1458 148,1 127,6 1142 1144 1175
(Rohél und Kohle) gg.Vj.in% -146 +22,2 +27,2 +19,1 +38,8 +40,8 +129 +38,5 +36,7 +86 -45 -12,7 -3;8
AuRenhandelspreise?
Einfuhrpreise insgesamt Index 96,7 100,1 102,7 101,0 102,6 103,4 103,6 103,7 104,7 103,7 1024 102,2 -
gg.Vj.in%  -3.3 +3,5  +2,6 -0,1 42,6 +4,7 43,2  +44 +48 +3,1 +16 +0,8 -
Guter der Index 99,9 102,1 100,7 101,2 101,0 100,1 100,6 100,7 100,5 100,5 100,7 101,2 -
Erndhrungswirtschaft gg.Vj.in% -0,1 +2,2 -1,4 -3,1 -1,0 -0,5 -0,5 -0,3 -0,6 -0,5 -0,5 +0,2 -
Guter der gewerblichen Index 96,4 999 102,9 101,0 102,8 103,8 1039 104,1 1052 104,0 102,6 1024 -
Wirtschaft gg.Vj.in% -3,6 +36 +3,0 +03 +3,0 +52 +36 +50 +55 +34 +18 +09 =
Rohstoffe und Halbwaren Index 87,0 101,9 1158 108,6 1154 119,2 120,1 121,2 126,5 120,2 113,5 112,2 -
gg.Vj.in% -13,0 +17,1 +13,6 +3,6  +15,7 +22,2 +139 +21,0 +23,7 +13,1 +5,4 +1,1 -
Fertigwaren Index 986 994 999 993 998 100,2 100,2 100,1 100,2 100,2 100,1 100,1 =
gg.Vj.in% -14 +08 +0,5 -0,5 00 +1,3 +10 +1,3 +11 +10 +0,9 +0,8 =
Ausfuhrpreise insgesamt Index 99,0 100,7 101,9 101,1 101,7 102,3 102,4 102,4 102,6 102,5 102,1 102,22 -
gg.Vj.in% -1,0 +1,7 +12 +0,2 +0,9 +19 +17 +19 +2,0 +1,7 +13 +11 =
Terms of Trade Verhiltnis = 102,4 100,6 99,2 100,0 99,2 98,9 98,8 98,7 98,0 98,8 99,7 100,0 -
gg.Vj.in% +2,4 -1,8 -1,4 +0,3 -1,7 -2,7 -1,5 -2,5 -2,7 -1,4 -0,3 +0,3 -
Wechselkurs des Euro
in US-Dollar Kurs 1,11 1,13 1,18 1,23 1,19 1,16 1,14 1,17 1,15 1,14 1,14 1,14 1,14
gg.Vj.in % -0,3 +2,0 +4,6 +15,5 +8,3 -1,0 -3,1 -2,1 -2,3 -3,2 -3,8 -6,4 -8,1
in Yen Kurs  120,3 126,7 130,4 133,1 130,1 129,7 128,8 130,5 129,6 128,8 1279 1243 1253
gg.Vj.in% -104 +53 +3,0 +100 +63 -05 -31 -1,0 -24 -27 -43 -81 -6,0
in Pfund-Sterling Kurs 082 08 088 08 08 08 08 08 08 08 09 08 087
gg.Vj.in% +128 +7,0 +1,0 +2,7 +18 -0,6 00 -02 -09 -0,8 +1,7 +0,3 -13
Effektive Wechselkurse des Euro®
nominal Index 94,4 96,5 99,0 99,6 98,5 99,2 98,5 99,5 98,9 98,3 98,4 97,8 97,4
gg.Vj.in%  +2,8 +2,3 +2,5 +6,2 +3,4 +0,7 -0,1 +0,4 +0,3 -0,2 -0,5 -1,6 -2,2
real, auf Basis von Index 89,4 913 933 939 929 935 928 93,7 932 927 926 920 915
Verbraucherpreisen gg.Vj.in%  +2,2 +2,1 +2,2 +5,5 +3,2 +0,5 -0,2 +0,3 +0,2 -0,2 -0,7 -19 -2,4
Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft*
25 ausgewahlte Industrieldnder Index 94,7 960 97,3 977 975 971 969 974 969 970 968 964 96,3
gg.Vj.in%  +0,7 +1,4 +1,4 +3,3 +2,4 +0,1 -0,3 +0,1 0,0 -0,3 -0,7 -1,3 -1,4
56 Lander Index 86,9 87,8 89,8 89,5 89,5 90,3 89,9 90,9 90,1 90,0 89,7 89,1 88,8
gg.Vj.in% +14 +10 +23 +3,8 +3,1 +1,5 +10 +19 +15 +0,9 +0,5 -0,3 -0,8

Quellen: HWWI, Europdische Zentralbank, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.
1 HWWI-Index auf US-Dollar-Basis, 2015 =100;

2 Index 2015=100;

3 Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Die verwendeten Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 2007 bis
2009 mit den neun nicht dem Euro-Wiahrungsgebiet angehérenden EU-Mitgliedstaaten sowie Australien, China, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Schweiz, Singapur, Stidkorea, Vereinigte Staaten;

4  Berechnung der Deutschen Bundesbank; auf Basis der Verbraucherpreise.
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6.4 Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe, AulRenhandelspreise,

AulRenwert des Euro
Bundesrepublik Deutschland

Index der Weltmarktrohstoffpreise (2015 = 100) AuRenwert/Effektiver Wechselkurs des Euro
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Quellen: HWWI, Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank.

1

Erstes Quartal 1999 = 100; Berechnung der EZB; EWK-19-Gruppe: Durchschnitte der Euro-Wechselkurse. Die dabei verwendeten
Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen Erzeugnissen von 1999 bis 2001 mit den Handelspartnern Australien,
Bulgarien, China, Danemark, Estland, Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Norwegen, Polen, Ruménien, Schweden, Schweiz,
Singapur, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes Konigreich sowie Vereinigte Staaten und spiegeln auch Dritt-
markteffekte wider;

Realer effektiver Wechselkurs Deutschlands auf Basis der Verbraucherpreise (25 Industrieldnder).
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7. Monetire Entwicklung

7.1 Zinsen, Geldmenge, Kredite, Aktienindizes

2018 2018 2019
2016 2017 2018 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.
Geldmarktsitze, Umlaufsrenditen
(Monatsdurchschnitte)
3-Monats Repo-Satz* Zinssatz -0,37 -042 -0,42 -042 -042 -041 -043 -0,42 -040 -0,44 -0,44 -041 -0,41
3-Monats EURIBOR Zinssatz -0,26 -0,33 -0,32 -0,33 -0,33 -0,32 -0,32 -0,32 -0,32 -0,32 -0,31 -0,31 -0,31
6-Monats EURIBOR Zinssatz -0,16 -0,26 -0,27 -0,27 -0,27 -0,27 -0,25 -0,27 -0,26 -0,26 -0,24 -0,24 -0,23
12-Monats EURIBOR Zinssatz -0,04 -0,15 -0,17 -0,19 -0,19 -0,17 -0,14 -0,17 -0,15 -0,15 -0,13 ~-0,12 -0,11
Differenz
3M-EURIBOR ./. 3M-Repo-Satz* Zinssatz 0,11 0,09 0,10 0,09 0,10 0,09 0,11 0,10 0,08 0,12 0,13 0,11 0,10
Umlaufsrendite
3-5-jdhriger Bundesanleihen Zinssatz -0,51 -0,51 -0,32 -0,23 -0,31 -0,37 -0,36 -0,30 -0,28 -0,36 -0,43 -0,44 -0,45
Umlaufsrendite
5-8-jahriger Bundesanleihen Zinssatz -0,28 -0,15 0,04 0,17 0,06 -0,04 -0,04 0,02 005 -0,04 -0,14 -0,19 -0,22
Umlaufsrendite
9-10-jahriger Bundesanleihen Zinssatz 0,09 0,32 0,40 0,55 0,42 0,31 0,30 0,37 0,40 0,31 0,19 0,13 0,06
Geldmenge (Euroraum)
Wachstum der Geldmenge M12 gg.Vj.in % 9,1 9,1 7,2 8,2 7,3 6,7 6,7 6,8 6,8 6,7 6,6 6,2 -
Wachstum der Geldmenge M22 gg.Vj.in % 51 5,1 4,5 4,8 4,5 4,2 4,3 4,3 4,4 4,3 4,3 4,0 -
Wachstum der Geldmenge M32 gg.Vj.in % 5,0 4,9 4,0 4,1 4,1 3,7 3,9 3,6 39 3,7 4,1 3,8 -
Wachstum der Geldmenge M3
3-Monats-Durchschnitt? gg.Vj.in % 4,9 4,9 3,9 4,2 4,0 3,7 3,8 3,6 3,7 39 3,9 - -
Kredite
andenprivaten SkIorim  go Viin% 416 426 29 26 29 33 29 32 29 28 430 29 -
Buchkredite im Euroraum gg.Vj.in % +1,4 +2,0 +2,8 +2,5 +2,8 +3,3 +2,8 +3,1 +2,7 +2,7 +3,0 +2,9 -
aDr;stm:‘r’\ztf” Sektor in ge.Viin%  +2,8  +36 +43  +42  +45 +43  +41 +44  +42  +40  +40 +40 -
Buchkredite in Deutschland gg.Vj.in%  +3,0 +3,6 +46 +43 +46 +48 +48 +49 +47 +48 +49 +48 =
Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften in D.? gg.Vj.in % +2,1 +3,6 +5,6 +5,1 +5,4 +6,0 +5,8 +6,3 +5,8 +5,7 +59 +59 -
Laufzeit bis 1 Jahr gg.Vj.in% +0,1 +0,2 +10,8 +9,2 +122 +125 49,2 +126 +85 48,7 +10,5 +88 =
Laufzeit Gber 1 Jahr
bis 5 Jahre gg.Vj.in%  +23 +2,3 +49 +28 43,2 46,3 +7,4  +70 +7,1 +78 +7,2  +8,2 -
Laufzeit Gber 5 Jahre gg.Vj.in%  +2,5 +46 +45 +46 +43 +45 +47 +48 +49 +47 +46 +48 =
Buchkredite an private
Haushalte in Deutschland?® gg.Vj.in% +29 +31 +34 +35 +34 +34 +35 +34 +35 +36 +3,6 +3,6 =
darunter:
Wohnungsbaukredite gg.Vj.in%  +3,7 +41 +47 +45 +46 +47 +48 +47 +48 +49 +48 +49 =
Aktienmirkte (Monatsdurchschnitte)
Deutscher Aktienindex (DAX 30)* Index 10196 12441 12243 12626 12657 12409 11280 12185 11686 11360 10793 10951 11281
gg.Vp.in % -7,1  +22,0 -1,6 -3,5 +0,2 -2,0 -9,1 -2,2 -4,1 -2,8 -5,0 +1,5 +3,0
Dow Jones Euro Stoxx (50)° Index 3005 3490 3382 3469 3478 3421 3160 3365 3245 3186 3050 3085 3223
gg.Vp.in% -12,8 +16,1 -3,1 -3,4 +0,2 -1,6 -7,6 -2,1 -3,6 -1,8 -4,3 +1,1 +4,5
Standard & Poor’s 500° Index 2093 2448 2743 2730 2703 2850 2690 2902 2785 2720 2563 2606 2756
gg.Vp.in % +1,5 +17,0 +12,1 +4,8 -1,0 +5,4 -5,6 +1,5 -4,0 -2,4 -5,8 +1,7 +5,8
Nikkei 225° Index 16924 20199 22302 22315 22347 22669 21878 23192 22738 21953 20943 20398 21084
gg.Vp.in% -11,7 +19,4 +10,4 +0,6 +0,1 +1,4 -3,5 +3,1 -2,0 -3,5 -4,6 -2,6 +3,4

Quellen: STOXX, Europdische Zentralbank, Deutsche Bundesbank, Deutsche Bérse AG, Dow Jones & Company.
1  STOXX GC Pooling Index, 3 Monate;

Ursprungszahlen;

v W N

Kurs- bzw. Preisindex.

Saisonbereinigt, Verfahren Census X-12-ARIMA;

Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverainderungen);



7.2 Monetdre Entwicklung und Zinsstruktur

Wachstum der Geldmenge M3 in der EWU

55

5,0 M Vo

ol \

4,0 \/ \/

ol

3,0

2,5

2,0 /

ey
1,0

0,5
0,0
2014 2015 2016 2017 2018 2019
saisonbereinigt, Verianderung gegen Vorjahr in %"
monatlich
— gleitender 3-Monats-Durchschnitt
Kredite an Nichtbanken
5
4
3 Ar\
Y
NS
I’ ‘-
’
2 AN A
4 v
’I
~7
1 A
MYV
! v
0 | 7
¢
)
I
N i
I”
Iv
'
[
NA
2N
-3
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Veranderung gegen Vorjahrin %
Deutschland

— EWU
Buchkredite Deutschland
=== Buchkredite EWU

Quelle: Deutsche Bundesbank.
1  Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA,;
Monatsdurchschnitte;

MONATSBERICHT 04-2019

Umlaufsrendite, EURIBOR, in % p. a.
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3 Performanceindex (mit Bereinigung um Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen);
4

Kurs- bzw. Preisindex.
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Erliuterungen zur Konjunkturanalyse

Die Resultate der gesamtwirtschaftlichen Aktivititen einer
Volkswirtschaft finden ihren zusammenfassenden Aus-
druck in den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR). Die konjunkturelle Entwicklung
wird daher am umfassendsten in den makro6konomischen
Aggregaten der VGR widergespiegelt. Ein wesentlicher
Nachteil der VGR-Daten ist es jedoch, dass sie erst ver-
gleichsweise spit vorliegen. In der Regel sind vorldufige
Daten aus dem abgelaufenen Quartal erst 6-8 Wochen,
endgiiltige Daten oft erst Jahre spater verfiigbar. Daher
kann auf die VGR-Ergebnisse fiir die Beobachtung und
Analyse der Konjunktur am aktuellen Rand nur in sehr
beschranktem Mafie zuriickgegriffen werden.

Ziel der Konjunkturanalyse ist es, auf Basis der aktuellen
Konjunkturindikatoren Aussagen iiber die tatsiachlichen
konjunkturellen Bewegungen der Wirtschaft zu machen.
Aus der Konjunkturanalyse sollen aulerdem so weit wie
moglich auch fundierte Aussagen tiber kiinftige Entwick-
lungen abgeleitet werden. Diese Untersuchungen kénnen
nur auf der Grundlage moglichst aktueller statistischer
Daten und hierauf basierender Indikatoren erfolgen. Des-
halb greift die Konjunkturbeobachtung auf bestimmte
Indikatoren als Ndherungsgrofien fir spiter zu erwartende
VGR-Ergebnisse zuriick. Die beobachteten Indikatoren
decken dabei fiir die konjunkturelle Entwicklung wichtige
Einzeltatbestinde und Teilbereiche der Gesamtwirtschaft
ab und lassen sich wie folgt kategorisieren:

P Indikatoren, deren statistische Datenbasis Wertgroflen
sind (Produktion, Auftragseingang, Auflenhandel, Ein-
zelhandelsumsitze, Geldmenge usw.)

P Indikatoren auf Basis von Personenzahlen und phy-
sischer GroRRen (Baugenehmigungen, Erwerbstitige,
offene Stellen usw.)

P Indikatoren auf der Grundlage von Umfrageergebnissen
(ifo Konjunkturtest, GfK-Konsumklima usw.)

Obgleich weniger aktuell, sind die Ergebnisse der VGR fiir
die Konjunkturbeobachtung unentbehrlich, da nur sie
einen exakten quantitativen Einblick in die Entwicklung der
Gesamtwirtschaft erlauben. Neben der Beobachtung der

konjunkturellen Entwicklung am aktuellen Rand auf der
Grundlage von Einzelindikatoren werden im Quartals- und
Halbjahresturnus daher auch die jeweils neuesten Ergeb-
nisse der VGR in die Betrachtung einbezogen.

In Bezug auf ihre Aktualitit lassen sich die Indikatoren in
so genannte vorlaufende Indikatoren (z.B. ifo Konjunktur-
test, GfK-Konsumklima, Auftragseingiange, Baugenehmi-
gungen), gleichlaufende (Produktion, Umséitze) und nach-
laufende Indikatoren (Erwerbstitige, Arbeitslose) einteilen.

Konjunkturelle Bewegungen unterscheiden sich sowohl in
ihrer zeitlichen Abfolge als auch in ihrer Intensitét in den
einzelnen Bereichen und Zweigen der Wirtschaft. Die einzel-
nen Indikatoren werden daher nach 6konomischen Teilbe-
reichen der Gesamtwirtschaft (z. B. Gewerbliche Wirtschaft,
Produzierendes Gewerbe, Handel) bis auf die Ebene einzel-
ner Wirtschaftszweige disaggregiert und gesondert be-
trachtet.

Der sich in den Indikatoren auf der Grundlage der Ur-
sprungswerte (= originire statistische Daten) ausdriickende
konjunkturelle Verlauf wird von saisonalen Schwankungen
und irreguldren bzw. kalendarischen Einfliissen (Arbeits-
tage, Ferien u. A.) iberlagert. Indikatoren, die auf Wertgré-
fRen basieren, konnen bei Veranderungen des Preisniveaus
die Analyse der realwirtschaftlichen Aktivititen zusitzlich
erschweren. Durch verschiedene Bereinigungsverfahren
koénnen die genannten Einfliisse aber quantifiziert und weit-
gehend neutralisiert werden. Dies ermdglicht eine Betrach-
tung der durch realwirtschaftliche Aktivititen bedingten
konjunkturellen Entwicklung im engeren Sinne.

Der tiberwiegende Teil der im Monatsbericht des Bundes-
ministeriums fir Wirtschaft und Energie zur wirtschaftli-
chen Lage beobachteten Konjunkturindikatoren wird auf
Basis der Ursprungswerte arbeitstéglich bereinigt und sai-
sonbereinigt analysiert. Die auf Wertgrofien basierenden
Indikatoren werden dabei so weit als mdglich in nominaler
(d.h. nicht preisbereinigter) und realer (d. h. preisberei-
nigter) Form zugrunde gelegt. Die Saisonbereinigung der
aktuellen Konjunkturindikatoren einschliefRlich der VGR
und der Erwerbstatigenreihen erfolgt in der Regel nach
dem Verfahren Census X-12-ARIMA.



Die Berichterstattung zur wirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land umfasst die tiblichen Konjunkturindikatoren aus der
VGR, Produzierendem Gewerbe, Binnen- und Auflenhan-
del, Arbeitsmarkt, Preisentwicklung und einige wichtige
monetire Indikatoren. Daneben werden Ergebnisse aus dem
ifo Konjunkturtest (Geschiftsklima) und einige weitere
wichtige, aus Umfragen gewonnene Indikatoren bertick-
sichtigt. Im internationalen Vergleich werden die Entwick-
lung des Bruttoinlandsproduktes, der Leistungsbilanz, der
Arbeitslosigkeit und der Verbraucherpreise ausgewiesen.
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Ansprechpartner im Bundesministerium fiir Wirtschaft
und Energie:

Referat IC 1 Beobachtung, Analyse und Projektion
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(Wirtschaftliche Lage)

Fragen und Anregungen kdnnen Sie gerne
an sdw@bmwi.bund.de richten.
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